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本次會議重要決議事項

※	 通過本公會109年度工作計畫及預算案。

※	 通過本公會加入「中華民國證券暨期貨分析協會」
案。

為加強培育證券期貨分析人才、促進證券期貨投

資，擬申請加入「中華民國證券期貨分析協會」。本公

會得派代表兩名，參加該會各種活動。

※	 通過109年度免收期貨事業業務費之商品契約收費
標準案。

截至108年12月31日止免收事業業務費之商品契

約有5項，其中英鎊兌美元匯率期貨、澳幣兌美元匯率

期貨將達免收期限(二年)，擬自109年1月1日起開始計

收；其餘契約(布蘭特原油期貨、美國那斯達克100期

貨、富櫃200期貨)繼續推廣至109年6月30日止免收事

業業務費。

※	 通過本公會與財團法人中華民國證券暨期貨市場發
展基金會重新簽訂辦理期貨業務人員資格測驗契約
案。

本公會於本（108）年7月發布修正「辦理期貨業

務員資格測驗辦法」之筆試測驗次數，由原本每年辦理

4次(次/季)減少為每年辦理3次(次/4個月)，新制自110

年開始實施，故需與證基會重新議約。

※	 通過建請主管機關同意放寬期貨商之業務人員參加
在職訓練之期限案。

期貨業務員在職訓練目前為兩年乙訓，由於證券期

貨商常有兼營之情形，所屬人員同時登錄證券與期貨業

務員者亦屬常見，每三年及二年各需要受訓乙次，此外

登錄內部稽核及法遵之學員，尚須參加相關課程，再加

上各公司的內訓課程，造成業務員上課頻率過於頻繁，

爰建議在職訓練比照證券改為三年一次，除可節省證

券、期貨公司成本，更能節省從業人員時間。

※	 通過建議修正「期貨商開戶徵信作業管理自律規
則」第五條第六款有關「70歲以上交易人開戶聲
明書（範本）」警語呈現方式案。

「七十歲以上交易人開戶聲明書（範本）」中，有

關從事選擇權賣方交易之警語文字，建議於「期貨商開

戶徵信作業管理自律規則」第五條第六款明定「應以顯

著方式標示」，例如以紅色字體、放大、加粗體、加底

線之顯著方式標示，以提醒此類交易人注意相關風險。

※	 通過有關滿70歲之既有客戶及日後屆滿70歲之交
易人，須依新制規定完成相關作業之時程規劃案。

本公會於108年10月9日公告修訂「期貨商開戶徵

信作業管理自律規則」相關規範。為使交易人能理解新

制訂定之用意係在保護交易人而非限制，進而願意配合

期貨商後續相關作業，業者需要較為充裕時間向交易人

詳細說明，並以適當方式公告或宣導，爰規劃滿70歲

之實動戶完成相關作業之期限如下：

1.	已滿70歲且108年1月1日至108年12月31日有交易

者，至遲應於109年第3季前，依新制規定完成聲明書

簽署、徵信作業及揭示相關風險警語等相關作業。

2.	嗣後期貨商應每年定期檢視，針對已滿70歲且前一年

度有交易之客戶，應於自行訂定之期限依新制完成相

關作業。

（杜月明）
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懲 處 案 例 報 導

違規類型：期貨商管理規則第2條第2項：「期貨
商業務之經營，應依法令、章程及內部控制制度為
之。」。

○○期貨股份有限公司（以下稱該公司）於ＯＯＯ年Ｏ

Ｏ月ＯＯ日對交易人ＯＯＯ之帳戶辦理高風險帳戶通知前，

即執行代為沖銷作業；另該公司對交易人○○○之帳戶未辦

理高風險帳戶通知，即執行代為沖銷作業。上開行為未符合

該公司內部控制制度CA-21320交易保證金追繳作業「 (五)

代為沖銷作業1.期貨交易人經公司或期貨交易輔助人辦理高

風險帳戶通知或盤後保證金追繳通知後，…，本公司應開始

執行代為沖銷作業」之規定，核有違反期貨商管理規則第2

條第2項之規定。

主管機關依期貨交易法第119條第1項第2款，對該公司

處新臺幣24萬元罰鍰。                                 （杜月明）
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特 別 報 導

櫃買中心於108年12月18日公告修正「槓桿交易商辦理

槓桿保證金契約交易業務應注意事項第21條」，開放槓桿

交易商可與一般自然人客戶承作連結黃金或原油之差價契約

（Contract For Difference，CFD），並自公告日起實施。

槓桿交易商對屬一般自然人客戶提供CFD服務，原規定

僅限以外匯為標的外幣保證金，其他標的之差價契約則未開

放(詳如下表)，尚無法滿足我國一般自然人客戶交易需求。

由於黃金、原油商品本身識別性高，以此兩種商品為連結標

的之CFD，易吸引國內投資人關注，爰本公會向主管機關及

櫃買中心提出旨揭之建議，以增加一般自然人客戶交易商品

選擇，且有助於引導境外金融商品交易回流國內、增加槓桿

交易商業務量並提升其競爭力。

此外，一般自然人客戶與國內槓桿交易商交易，除可滿

足國內投資人對CFD商品的需求，同時提升對國內投資人的

保障。槓桿交易商辦理本項業務，對一般自然人客戶承作連

開放槓桿交易商可與一般自然人客戶承作連結黃金或原油之差價契約（CFD）

結黃金及原油的差價契約交易槓桿倍數上限分別為20倍及10

倍，且當同一客戶從事差價契約之帳戶價值低於期初保證金

之50％時，槓桿交易商應依事先約定之方式，對客戶執行停

損措施，透過槓桿倍數上限及帳戶停損措施協助客戶管理交

易風險。

槓桿交易商對一般自然人客戶提供槓桿保證金契約交易
服務商品種類

修正後 修正前

一、結構型商品；
二、買入臺股股權選擇權、買入轉（交）

換公司債資產交換選擇權；
三、外幣保證金及連結黃金或原油價格之

差價契約交易。
	 前項連結黃金或原油價格之差價契約

，其標的應為廣泛被採用，並可在公
開網站或資訊系統取得資訊者。

一、結構型商品；
二、買入臺股股權選擇權、買

入轉（交）換公司債資產
交換選擇權；

三、外幣保證金。

（林惠蘭）

主管機關為強化證券期貨市場有關分散式阻斷服務

（DDoS）攻擊之防護水準，於108年11月21日以證期

（資）字第1080361330號函，指示本公會轉知會員於相關

內部控制制度規範訂定對外服務核心業務項目（如：電子

下單、網路交易等）與可容忍中斷時間，以及評估後採行

期貨商應訂定合宜之DDoS防護水準

之DDoS 防護機制，並請落實執行本公會所訂之「分散式

阻斷服務防禦與應變作業程序」以強化期貨商面臨DDoS攻

擊之防禦能力。（本公會業於108年11月27日中期商字第

1080005062號函轉知會員公司。）

（謝美惠）

臺灣期貨交易所股份有限公司（以下簡稱期交所）於

107年12月25日辦理之「107年期貨市場制度宣導說明會會

議」，宣導期貨商不可與交易人ㄧ次性約定策略組合方式，

期貨商應依交易人指示辦理部位組合，逐筆取得交易人同

意，並於期交所指定部位組合作業時間內向期交所申請，經

由電腦作業方式查詢結果。

上開事項，無論交易人身分為何均一體適用，有別於期

貨交易應按交易人風險屬性作分級分類管理之理念。基於考

量交易人屬性、財力、資歷、風險承受能力等因素，爰向主

管機關建議開放期貨商、期貨交易輔助人得接受符合一定財

力或專業能力之自然人或法人（以下稱為特定客戶），授權

執行期貨帳戶內持有部位之組合及拆解作業，並研訂相關自

律規則，並經主管機關同意備查。

茲就得採用授權執行期貨帳戶內持有部位之組合及拆解

作業之特定客戶及相關規定，重點摘要如下（完整條文本公

會業於108年11月15日中期商字第1080004978號函知全體

本公會訂定之「期貨商、期貨交易輔助人接受特定客戶授權執行部位組合及拆解作業自律規則」摘要報導

會員公司）：

一、適用對象及相關資格條件：係指符合本公會「期貨商、

期貨交易輔助人接受特定客戶授權委託自律規則」第二

條規定者（專業機構投資人、最近一期經會計師查核或

核閱之財務報告總資產超過新臺幣五千萬元之法人或基

金、具下列一定資格條件之自然人，如提供新臺幣五千

萬元以上之財力證明及具備充分之金融商品專業知識或

交易經驗等）。

二、需以書面向期貨商、期貨交易輔助人簽署聲明書。

三、期貨商、期貨交易輔助人應將本項作業之處理原則、限

制、權利義務及風險告知客戶。

四、期貨商、期貨交易輔助人應訂定相關作業的管控措施，

並留存紀錄，及遇交易糾紛之處理原則。

五、聲明書的效期是一年，一年期滿須重新申請及重新審

查，且客戶得隨時終止授權。                  （謝美惠）
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國 際 期 市 動 態

近期國際期貨業新聞重點如下：

美國期貨監管機構開始關注氣候變遷引發的市場與金融
風險

美國期貨市場監管機構史上首份關於金融市場與氣候相

關風險的報告將於明年6月發布。

美國商品期貨交易委員會（CFTC）主席Bob Litterman在

華盛頓總部舉行的公開會議上表示，上個月由35位成員組成

的專家小組，預計明年中所提出的專家報告中，特別針對：

1.與低碳經濟過渡期相關之短期金融風險、2.與氣候暖化的

實體損失相關之市場與金融風險等兩大議題進行探討。該份

報告將提出監管政策建議，包括氣候事件之揭露、壓力測試

及發展氣候相關之避險工具。

歐洲的監管機構已開始將氣候風險納入對市場和銀行體

系的監管中，但美國監管機構對於全球暖化可能對金融市場

構成威脅的反應一直很慢。諸如頻繁發生的野火及破壞力驚

人的颶風，均可能危害實體資產，而這些資產在全球金融市

場，被為數眾多的生產者、銀行及保險公司，廣泛地作為交

易標的，交易金額高達上兆美元。

CFTC五位委員之一的Rostin Behnam宣布，將組織一個

包括高盛（Goldman Sachs Group）、英國石油（BP）、環

境保護基金會（Environmental Defense Fund）及美國乳農公

司（Dairy Farmers of America）在內的次級團體，來檢視氣

候變遷所帶來之威脅，是如何影響衍生品市場及金融體系之

穩定。

（BUSINESS沈素吟整理）

109年「期貨業未來發展與就業機會校園巡迴講座」申請中

～歡迎各大專院校參與、不限系所～

為奠定期貨產業人才能力之基礎、協助學子對期貨業建

立正確的就業訊息，引導學子投入期貨產業所需具備的技

能，辦理「期貨業未來發展與就業機會校園巡迴講座」實務

課程，迄今超過10年，獲得各大專院校之熱烈迴響，吸引數

千學子參加。

本公會希冀能協助學子具備更宏觀及正確期貨專才所需

素養之觀念，獲得教科書外的知識，為進入職場預做準備，

邀請業界專業講師組成講師群，介紹期貨市場及發展前景、

產業發展人才需求、業務種類與工作性質、並分享執業經

驗，同學們可以利用此機會，多加瞭解期貨業的各項業務與

實務作業，做出最適合自己的生涯規劃，以爭取理想的工作

機會。

本講座係為免費，歡迎各大學院校踴躍申請（不限系

所），本案聯絡人莫小姐，電話02-87737303分機864。

（簡章請參：http://www.futures.org.tw/NewsInfo.asp?id=795）

好 康 搶 鮮 報

職涯競速 就從現在起
108年「期貨業未來發展與就業機會校園巡迴講座」申請中

活動期間：108年3月1日至5月31日，每週一~週五10:00~16:30間辦理。
時　　間：每場預計90~120分鐘（視學校作息）。

本公會109年1月份在職訓練開班表

 開課地區 班數

初階 台北 (1/13~1/17)。 1

進階(一) 台北 (1/6~1/10)。 1

進階(二) 台北 (1/18~1/19)。 1

進階(三) 高雄 (1/3~1/4)。 1

進階(四) 台北 (1/3~1/4)。 1

進階(五) 台北 (1/20~1/21)、台中 (1/18)。 2

資深班
台北 (1/2~1/3、1/6~1/7、1/9~1/10、1/16~1/17、1/20~1/21)、桃園 (1/13~1/14)、台南 (1/4)、
高雄 (1/18)。

8

期貨顧問 台北 (1/4)。 1

合                        計 16

課程相關訊息，請洽本公會推廣訓練組華先生(#865) / 許小姐(#860)，或上本公會官網查詢。
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市 場 推 廣

國際熱錢到處竄，臺股挑戰歷史高點，美國指數頻創
新高

2019年標誌著全球央行政策的重要轉變。從年初至年

末，降息潮始終貫穿著全球市場走勢，尤其從7月份美聯儲

下調利率開始，全球央行降息次數驟然躍升。自2018年3月

22日美國川普總統開啟貿易戰以來，中美貿易戰已進行1年9

個月之久，面對貿易戰帶來的市場不確定性，全球已有超過

十多個國家降息因應，包含亞洲的韓國、泰國、菲律賓、印

尼、紐西蘭、澳洲及今年5度降息的印度；另外其他處於降

息循環當中的國家包含俄羅斯、南非、烏克蘭、土耳其及祕

魯等。受到對未來不確定性因素的擔憂，今年來各國央行相

繼採取寬鬆貨幣政策來因應，低利率已是無法擋的趨勢，實

際上，包括日本與歐洲部分國家都已出現負利率，間接也讓

熱錢推升各國指數上漲。

新臺幣於2019年12月18日升至30.12創下2018年6月以

來新高，臺股指數也於2019年初低點9,319漲至目前12月高

點12,125創下了29年來新高，從今年8月以來熱錢不斷流入

帶動臺幣走強，也使得臺灣指數不斷創下新高，目前距離

12,682這個歷史高點大約僅剩五百多點的距離，市場普遍認

為臺股站上歷史高點只是時間早晚的問題。隨著股市持續創

新高，並不代表後續整個市場都是萬里無雲，需要戒慎以

對，未來仍有許多不確定風險存在，投資人可以多加利用期

貨避險功能，控制投資風險。

2019年加權指數走勢圖 2019年臺幣走勢圖

目前美中貿易戰已達成第一階段協議，可能在2020年1

月底以前簽署協議，以及英國舉行提前大選，議會也通過首

相強森達成的脫歐協議，確認英國在2020年1月31日脫離歐

盟。除了受到各國央行的寬鬆降息政策下，也在這兩件較大

的風險事件緩和下，更進一步推升各國股市上漲與創新高。

美國四大指數報酬率（2019/1/2-2019/12/20）

（資料來源：STOCK-AI.COM）

由左圖可見，今年美國四大指數皆有20%以上的報酬

率，期貨交易人可藉由臺灣期貨交易所（Taifex）推出的

「美國道瓊期貨（UDF）」、「美國標普500期貨（SPF）」

與「美國那斯達克100期貨（UNF）」三項期貨商品參與

行情，目前UDF與SPF每口原始保證金為新臺幣2.6萬與3萬

元，為美國相同指數期貨商品的七分之一，然而UNF每口原

始保證金為新臺幣2.2萬元，為美國相同指數期貨商品的十

分之一。上述三項商品所需資金門檻更低，並且以新臺幣計

價，不會承受多餘的匯兌風險，交易時段也涵蓋美國開盤時

段，交易人可多加運用。                 

 （華南期貨邱宗仁）

股市居高思危，善用避險工具 : 日圓ETF介紹

隨著美國股市不斷創下歷史新高，市場歡騰的情緒使今

年美股累計漲幅逼近30%。然而先鋒集團（Vanguard Group 

Inc.）首席經濟學家約瑟夫．大衛斯（Joseph Davis）在近期

接受採訪時表示，他認為2020年股市出現修正的機率達到

50%，因為儘管今年投資人對經濟衰退的可能性過於悲觀，

但明年投資人將對通貨再膨脹過於樂觀。因此，如果擔心明

年股市下跌進而對持有的資產造成大幅損害，除了出清手中

的股票外，投資人亦可以善用避險工具來降低風險事件所帶

來的衝擊影響。

所謂避險工具，顧名思義就是當金融市場發生系統性風

險或黑天鵝事件時，投資人會將風險性較高的資產賣出轉而

持有風險較低或是能夠規避風險的資產，而日圓便具備了這

樣的避險特性。

日圓因日本作為世界前幾大高度成熟經濟體，外貿發達

使日圓具高度流動性，且擁有高額貿易順差，加上日本政府

為了刺激經濟，長年維持低利率貨幣政策，吸引龐大套利交

易資金，透過借日圓來買入風險性資產，而當金融風險事件

發生時，資金大量撤出風險性資產而買回日圓以結清借出日

圓部位，使得日圓大幅升值，這賦予了日圓在風險事件發生

時所呈現出的避險特質，也使日圓與避險貨幣畫上等號。

根據彭博資訊，統計2008年以來幾次市場較大風險事

件，包含2008年金融海嘯、2010年歐債危機、2011年美債

降評、2014年原油價格崩跌、2015年中國股災、2015年商

品價格下跌、2016年英國脫歐、以及2018年的兩次美股股

災，標普日圓期貨日報酬正向2倍ER指數在多數時間都有發
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業務員人數統計表

業         別
108年11月

人數
108年12月

人數
108年12月

比重
108年12月

成長率

專營期貨經紀業務 1,748 1,765 7.30% 0.97%

兼營期貨經紀業務 2,339 2,351 9.72% 0.51%

期貨交易輔助人 16,960 16,983 70.24% 0.14%

期貨自營業務 1,088 1,092 4.52% 0.37%

期貨顧問業務 1,115 1,112 4.60% -0.27%

期貨經理業務 159 162 0.67% 1.89%

期貨信託業務 610 610 2.52% 0.00%

槓桿交易商 103 104 0.43% 0.97%

合  計 24,122 24,179 100.00% 0.24%

宣傳資料及廣告物申報件數統計表

業         別
108年11月

件數
108年12月

件數
108年12月

比重
108年12月

成長率

專營期貨經紀業務 109 86 58% -21%

兼營期貨經紀業務 10 8 5% 100%

期貨交易輔助人 2 1 1% 600%

槓桿交易商 3 7 5% 133%

期貨顧問事業 31 42 28% 35%

期貨經理事業 - - 0% 0%

期貨信託事業 1 4 3% 300%

合       計 156 148 100% -5%

現有會員統計資料

業         別

會員公司 營業據點

108年11月
家數

108年12月
家數

108年12月
比重

108年12月
成長率

108年11月
點數

108年12月
點數

108年12月
比重

108年12月
成長率

專營期貨經紀業務 16 15 9.43% -6.25% 115 110 6.26% -4.35%

兼營期貨經紀業務 15 15 9.43% 0.00% 335 336 19.11% 0.30%

期貨交易輔助人 47 47 29.56% 0.00% 1,201 1,198 68.15% -0.25%

期貨自營業務 32 32 20.13% 0.00% 32 32 1.82% 0.00%

期貨顧問業務 31 31 19.50% 0.00% 48 48 2.73% 0.00%

期貨經理業務 6 6 3.77% 0.00% 11 11 0.63% 0.00%

期貨信託業務 9 8 5.03% -11.11% 23 20 1.14% -13.04%

槓桿交易商 3 3 1.89% 0.00% 3 3 0.17% 0.00%

贊助會員 2 2 1.26% 0.00% - - - -

合       計 161 159 100.00% -1.24% 1,768 1,758 100.00% -0.57%

會 務 訊 息

108年12月份會員公司異動表

揮出其避險效果，分別出現最低0.88%，至最高39.57%不等

漲幅。

目前市場已推出追蹤標普日圓期貨日報酬正向2倍ER指

數的日圓單日正向2倍槓桿型ETF(股票代碼 : 00706L)，讓

台灣投資人只需透過現有的證券帳戶，即可輕鬆達到避險效

果。當遇到風險事件發生、金融市場劇烈震盪時，投資人也

有更為便利的避險選擇。 

 （元大投信 期貨信託部）

S&P 500指數與日圓單日正向2倍槓桿期貨指數

異動原因 公司名稱

退會 新加坡商大華期貨股份有限公司台灣分公司

異動原因 公司名稱

退會 群益證券投資信託股份有限公司
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交易量比較表

108年10月交易量 108年11月交易量 108年11月成長率

國內 國外 國內 國外 國內 國外

月 
交 
易 
量

期貨 14,067,396 3,016,321 14,690,982 2,692,395 4.43% -10.74%

選擇權 26,699,350 41,292 31,435,104 35,023 17.74% -15.18%

小計 40,766,746 3,057,613 46,126,086 2,727,418 13.15% -10.80%

日 
均 
量

期貨 669,876 137,439 699,571 128,317 4.43% -6.64%

選擇權 1,271,398 1,880 1,496,910 1,669 17.74% -11.21%

小計 1,941,274 139,319 2,196,480 129,986 13.15% -6.70%

108年11月國外市場交易量統計表      單位：口

美國 新加坡 香港 日本 英國 其他 合計

月 
交 
易 
量

期貨 1,236,612 1,258,050 94,271 59,101 4,715 39,646 2,692,395

選擇權 33,753 0 711 323 44 192 35,023

小計 1,270,365 1,258,050 94,982 59,424 4,759 39,838 2,727,418

百 
分 
比

期貨 58,886 59,907 4,714 2,686 236 1,888 128,317

選擇權 1,607 - 36 15 2 9 1,669

小計 60,494 59,907 4,749 2,701 238 1,897 129,986

市 場 訊 息

                 108年12月份國內市場交易量統計表                                      單位：口；買＋賣算2口

排名 商品別 108年11月交易量 108年12月交易量 108年12月百分比 108年12月成長率

1 TXO(臺指選擇權) 31,334,924 31,563,640 68.03% 0.73%

2 TX(臺股期貨) 5,553,078 5,409,454 11.66% -2.59%

3 MTX(小型臺指期貨) 4,730,576 4,834,718 10.42% 2.20%

4 STF(股票期貨) 3,491,726 3,651,038 7.87% 4.56%

5 UDF(美國道瓊期貨) 263,036 261,488 0.56% -0.59%

6 TE(電子期貨) 150,752 145,808 0.31% -3.28%

7 ETF(ETF期貨) 134,700 117,896 0.25% -12.48%

8 TF(金融期貨) 65,186 58,568 0.13% -10.15%

9 UNF(美國那斯達克100期貨) 43,104 45,310 0.10% 5.12%

10 SPF(美國標普500期貨) 46,214 36,940 0.08% -20.07%

11 TJF(東證期貨) 31,934 29,792 0.06% -6.71%

12 STC(股票期貨選擇權) 38,504 27,048 0.06% -29.75%

13 TGF(臺幣黃金期貨) 20,678 26,984 0.06% 30.50%

14 G2F(富櫃200期貨) 28,466 26,834 0.06% -5.73%

15 RTF(小型美元兌人民幣期貨) 31,972 21,662 0.05% -32.25%

16 XBF(英鎊兌美元期貨) 14,004 21,312 0.05% 52.19%

17 ETC(ETF選擇權) 24,620 18,408 0.04% -25.23%

18 XJF(美元兌日圓期貨) 28,060 13,400 0.03% -52.25%

19 TEO(電子選擇權) 9,516 10,870 0.02% 14.23%

20 TFO(金融指數選擇權) 13,378 10,370 0.02% -22.48%

21 XAF(澳幣兌美元期貨) 9,998 10,250 0.02% 2.52%

22 XEF(歐元兌美元期貨) 8,882 8,146 0.02% -8.29%

23 T5F(臺灣50期貨) 9,108 7,350 0.02% -19.30%

24 GDF(黃金期貨) 6,074 7,130 0.02% 17.39%

25 XIF(非金電期貨) 6,334 7,068 0.02% 11.59%

26 RTO(小型美元兌人民幣選擇權) 7,250 6,342 0.01% -12.52%

27 TGO(臺幣黃金期貨選擇權) 5,998 6,078 0.01% 1.33%

28 RHF(美元兌人民幣期貨) 8,374 5,192 0.01% -38.00%

29 GTF(櫃買期貨) 6,762 2,842 0.01% -57.97%

30 BRF(布蘭特原油期貨) 1,964 2,778 0.01% 41.45%

31 RHO(美元兌人民幣選擇權) 914 656 0.00% -28.23%

32 GBF(十年期公債期貨) 0 0 0.00% 0.00%

33 GTO(櫃買選擇權) 0 0 0.00% 0.00%

34 I5F(印度50期貨) 0 0 0.00% 0.00%

35 XIO(非金電選擇權) 0 0 0.00% 0.00%

合                          計 46,126,086 46,395,372 100.00% 0.58%


