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友善交易環境，搭建
引資空橋

  兆豐期貨顧問事業部經理  郭偉政

透過降稅誘因引導外資流入，並藉助AI技術提升市場流動性，增強臺灣期貨市場競爭
力，是實現臺灣成為亞洲資產管理中心目標的關鍵。

前言

總統賴清德在選前所提出的金融政見中，最重要的就是宣示要將臺灣打造成「亞洲資產

管理中心」。因此，如何落實這一目標，成為彭金隆主委（以下稱彭主委）接棒金管會後最

重要的任務之一。

彭主委近期以「建立安全與發展並進的新金融市場」為題，於臺灣上市櫃公司協會第五

屆第一次會員大會演講，首次揭露亞洲資產管理中心方案計畫，將於9月正式對外公布。彭主

委指出，假設臺灣要成為亞洲資產管理中心，首先必須以留財與引資並重，其次投資臺灣支

持產業為核心政策，鎖定高資產個人與家族、退休基金、本國法人，海外臺商等目標客戶，

建立在過去臺灣擁有一定財富管理規模基石上，急起直追資產管理，透過私人銀行強化、創

投PE、家族辦公室、外國資產管理公司等多元化機構，創造多元投入。

由於政策重點在於留住本土資金與吸引外資資金流入，這些資金的引入必然會面臨投資

臺灣資產（或有價證券）價格波動的風險，而期貨正是協助這些資金避險的重要工具。本文將

從期貨市場的角度探討如何協助政府擴大其資產管理功能，特別是在交易面上的具體策略。

夜盤交易

2017年5月15日臺灣期貨交易市場推動夜盤交易制度，為我國金融市場一大變革。相較

股票市場4.5小時交易時間，期貨交易於日盤時段收盤後一段時間開始夜盤交易，交易至隔日

早上5點。透過夜盤交易，交易時段與歐美金融市場接軌，幾近全天候的交易時間，有效提供

交易人更便捷與貼近交易需求之環境。夜盤交易推出以來，交易量穩健成長，2022年日均量

近50萬口，為上線以來的新高，且達日盤同商品交易58.25%，顯示有越來越多市場參與者利

用夜盤交易來進行避險及策略交易之操作，提供重要避險管道。



072 NO.91 2024

0

10

20

30

40

50

60

70

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

108 109 110 111 112 113(1-7)

臺灣期貨市場夜盤交易概況
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圖1、臺灣期貨市場夜盤交易統計圖

回顧期交所推動夜盤制度初衷，當時因國際間黑天鵝事件不斷，金融市場震盪頻繁，主

因為2016年唐納．川普（以下簡稱川普）當選總統，主導美中貿易戰掀起逆全球貿易化的經

濟風暴，造成國際股市波動加劇；如今2024年，當時的主角川普將再度角逐美國總統，參考

7月19日川普遇刺案後民調大漲，市場多數媒體所調查的民調皆看好川普有機會問鼎2024美

國總統寶座，即使如市場預期川普當選美國總統，由於臺灣期貨市場已實施多年夜盤交易制

度，投資人可透過期貨夜盤交易市場規避持股風險。

表1為臺灣期貨市場包含夜盤交易時段的六類商品，其中與國內股價指數有關的臺指期、

臺指選擇權為夜盤交易中量能最大的商品，其他幾類境外股價指數類、匯率類、原油類及黃

金類之成交量未有顯著成績。不過2024年年初，新納入的股票類在夜盤制度出現較為亮眼的

成績，如圖2小型台積電期貨在夜盤制度未實施前，日均量約為1,500-2,000口，2024年7至8
月，日均量含夜盤直逼2-3萬口大量。

表1、臺灣期貨市場交易時段

臺灣期貨市場一般交易（日盤）、夜盤交易時段

商品
（1）國內股價指數類商品
（2）境外股價指數類商品
（3）原油類商品

（4）匯率類商品
（5）黃金類商品

（6）股票類商品
*國外ETF

日盤
交易時段

交易時間 08:45～13:45 08:45～16:15 08:45～13:45
*08:45～16:15

收單時間
08:30～08:45 08:30～08:45 08:30～08:45
（15分鐘） （15分鐘） （15分鐘）

夜盤
易時段

交易時間 15:00～次日05:00 17:25～次日05:00 17:25～次日05:00

收單時間
14:50～15:00 17:15～17:25 17:15～17:25
（10分鐘） （10分鐘） （10分鐘）

資料來源：臺灣期貨交易所；兆豐期貨整理
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圖 2、小型台積電期貨成交量                           資料來源：兆豐期貨整理 

目前期交所初期僅納入台積電與元大臺灣 50ETF 期貨兩個標的，已取得相

當優異成績，如今臺灣將朝亞洲資產管理中心目標邁進，來自全球各地不同時區

的投資人，可輕易透過臺灣夜盤交易制度時間，來投資看好的股票標的。因此，

建議期交所可以陸續新增在全球產業舉足輕重的公司：如全球最大電子代工廠

鴻海、全球手機晶片出貨量第一聯發科、電競筆電全球市占率第一的華碩…等

眾多在全球取得第一成績的臺灣企業，納入夜盤交易市場，以爭取全球更多投資

人透過上述知名企業投資臺灣金融市場。 

調降交易稅 

增加臺灣期貨市場國際競爭力可以從多個角度來考慮，其中調降期貨交易

稅是其中一個重要策略。由於期貨市場是國外資產機構從事投資重要的避險工

具。因此配合資本市場引進外資的規畫，期貨市場除應積極研議新商品外，如何

降低避險成本使臺灣期貨市場得與國際期貨市場競爭，也是應該探討的議題。 

 
圖 3、臺指相關期貨夜盤成交資料                       資料來源：兆豐期貨整理 

圖 3顯示了 2024 年 8 月 9日夜盤收盤時臺指相關期貨的收盤狀況。臺指期

與富臺期（前身為新加坡摩臺期）之間的競爭已持續了近 20-30年，近 10年來，

由於臺指期漲跌幅限制放寬、期交稅調降以及夜盤交易制度的實施，臺指期的成

交量已遠遠超越了富臺期。然而，從圖中可以看出，臺股指數為標的期貨收盤表

現，富臺期未平倉量跟臺指期幾乎不相上下。筆者長期觀察發現，富臺期的主要

未平倉量來自外資法人，儘管外資在臺指期仍保有一定的避險留倉部位，但大部
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可以看出，臺股指數為標的期貨收盤表現，富臺期未平倉量跟臺指期幾乎不相上下。筆者長

期觀察發現，富臺期的主要未平倉量來自外資法人，儘管外資在臺指期仍保有一定的避險留

倉部位，但大部份的避險部位仍來自新交所的富臺期。這其中的原因之一，是臺灣期貨市場

目前交易期貨及選擇權仍需課徵期交稅，使得交易成本相對於新加坡更高為主要原因。因

此，我國期貨市場的交易稅的確是爭取外資進來臺灣的主要障礙。

在成立亞洲資產管理中心的政策下，現階段來研議將期貨契約交易稅調降以降低避險成

本爭取外資來臺投資，有其必要性及迫切性，因較低的交易稅率可以使臺灣期貨市場更具吸

引力，吸引更多國際資金和機構投資者。然而調降期交稅茲事體大，初期建議可先針對國內

外法人進行資產管理，有使用期貨/選擇權進行避險者給予期交稅率減免之誘因：由於法人

進行資產避險時，能就現貨與期貨避險部位合併計算（例如目前法人海外所得需繳營所稅，

國內證券交易所得免繳營所稅，假設法人採國內買現貨並以海外期貨避險，一旦國內現貨虧

損，海外期貨避險獲利，會產生國內虧損不能抵營所稅，海外期貨避險獲利卻要繳營所稅的

窘況），考量減免雙邊部分（或全部）稅賦以降低避險成本，增加資金留臺者資產管理便利

性，減少有意來臺外資投資障礙，更可提升法人參與使用期貨及選擇權做為避險工具的意願。

提升流動性

流動性在期貨市場是指期貨及選擇權合約能夠在市場中迅速買入或賣出的能力，而不

對其價格造成重大影響。高流動性的市場意味著有足夠的買賣雙方，交易者可以迅速進行交

易，而不會面臨價格大幅波動的風險；反之，低流動性的市場則可能導致價格大幅波動和較

高的交易成本。因此，要推動臺灣成為亞洲資產管理中心，臺灣期貨市場產品之流動性提升

尤其重要。

一般傳統提升流動性的措施，不外乎是提供對造市者流動性獎勵的補助，或是定期舉

辦國際合作交流會議及大撒幣式的交易獎勵活動等方案。這些都是各國金融主管機關常見的

慣用政策。然而，觀察近年來最熱門的關鍵字【人工智慧（Artificial Intelligence，以下簡稱

AI）】，若能運用在金融創新的規畫下，將提升臺灣期貨市場交易運作的效率。恰好，今年

臺北國際電腦展（Computex），全球半導體科技巨頭企業齊聚臺灣，國際媒體報導：歐美

半導體大廠為了掌握AI商機，「瘋狂向臺灣求愛」，臺灣成為「AI島」的夢想有望成真。因

此，臺灣期貨業可藉由得天獨厚的AI發展環境，善加利用AI技術提升臺灣期貨市場的流動性

與競爭力，筆者不揣淺陋，提出以下幾點觀察。

一、智慧化市場分析與預測

AI驅動的市場分析：利用機器學習模型分析大量歷史交易資料，即時預測市場趨勢、價

格波動和交易量。通過精確的市場預測，提供交易人參考並做出更為理性的交易決策，亦可

吸引更多參與者進入市場，進而提升臺灣期貨市場流動性。
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AI新聞分析：通過自然語言處理（NLP）技術即時分析新聞、社交媒體和其他外部資訊

源，捕捉影響市場情緒和價格的事件，幫助交易人快速反應指數大幅波動之原因。

二、程式交易與高頻交易推廣

程式交易：藉由AI可以開發複雜的交易演算法，自動執行大規模的交易策略，減少人為

干預，提升交易速度和效率。這不僅可以加速策略單執行，也能吸引機構投資者及更多交易

人參與。

高頻交易（HFT）：通過AI演算法進行高頻交易，可以顯著提高市場的交易量和流動

性，縮小買賣價差，優化市場深度。

三、市場造市與流動性供應

AI造市商：開發具有AI的自動化造市系統，通過提供雙邊報價（買入價和賣出價），有

效縮小買賣價差、增加交易頻率。AI造市商能夠根據市場狀況自動調整報價策略，維持市場

穩定性。

四、智慧風險管理與市場穩定

風險預警系統：利用AI即時監控市場，識別潛在的系統性風險和異常波動，並及時發出

預警，幫助期貨商業者和交易人採取措施，避免市場大幅波動引發交易失衡。

五、增強國際競爭力

跨市場分析與交易：利用AI技術，分析全球金融市場的資料和趨勢，為臺灣市場交易人

提供更加國際化的視角和交易機會，亦可吸引國際投資者進入臺灣市場。

通過以上這些AI技術於期貨市場中的規畫，可望提升臺灣期貨市場流動性，增強市場的

吸引力及更多市場參與者，從而提升整體的期貨市場競爭力。

結語

本文探討了期貨市場在擴大資產管理功能方面的交易面，著重於臺灣期貨夜盤交易制度

的成功，建議夜盤交易時段開放更多股票期貨標的以吸引歐美地區投資人，並提出調降期貨

交易稅的策略以增加市場吸引力。最後，藉助AI技術提升市場流動性，增強臺灣期貨市場的

競爭力，是實現臺灣成為亞洲資產管理中心目標的關鍵。通過這些策略，我們可以進一步推

動臺灣期貨市場的發展，實現金融市場的創新和成長。            


