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顧問服務專業輸出，
輔助資產管理

  啟發投顧執行長  林嘉勉

臺灣期貨顧問業務發展

臺灣期貨顧問事業得對期貨交易、期貨信託基金、期貨相關現貨商品提供建議分析、講

習及出版等服務。期貨顧問事業過往藉製作傳播媒體節目進行業務推廣、行銷活動，多侷限

於電視、廣播電台，因曝光管道有限，同業易鷸蚌相爭，不利產業健康發展，亦無聚眾平台

用以累積粉絲族群的觀念，因此難以有效集中忠實觀眾，往往當節目一停播，業績也跟著曲

終人散，導致期顧行業為了長久經營維繫產業發展，不得不持續與媒體頻道合作製作節目。

所幸近年因網路自媒體發達，投資人可在網路世界尋找理念相近的分析師，無需守在電

視螢光幕前等待節目播出，也不再只能被動任由媒體頻道投餵節目，在此環境下，自主性高

的投資人不僅能自由追蹤頻道、選擇關心的議題，亦可配合個人生活作息隨時抽空觀看。

為符合網路開放時代潮流、吸引投資人目光，各家期顧公司逐步轉型增添媒體部門，將

往年投入於電視、廣播等媒體頻道的推廣心力與資源改投入至培養後製、剪輯、網路行銷等

方面，更甚者自行建置攝影棚，希望以更有效率的方式錄製滿足投資人需求的各種知識型節

目，力求製作出符合時事議題且多元活潑的節目主題及內容，除使年輕的投資人有機會接觸

到期貨商品，從中學習正確的交易觀念外，同時也希望能藉由多元節目，吸引年輕人投身期

顧業，為市場引進新血。

仰賴關鍵字與大數據的運用，期顧業更能掌握投資人的需求，包括節目長度及感興趣的

議題，經由分析每集YouTube影片的後台數據，期貨顧問分析師們得以了解近期準備的節目

內容與方向，並可藉由YouTube推播影片演算法的幫助，巧妙的設定符合近期熱門新聞議題

的影片標題，更有效率的將節目推播給需求受眾，有意義的觸及網民，發揮最大效用，提升

業者經營成果。
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期貨顧問諮詢服務與資產管理規劃

期貨交易人大致分為「國內外自然人及一般法人」以及「國內外專業投資機構」這兩

類，其中自然人與一般法人的風險承受度較低，專業投資機構基礎風險承受度較高，而國內

期顧主要針對自然人提供顧問諮詢服務，除了如常進行每日開盤前整合各類國際市場資訊，

提供交易建議給會員外，為因應投資市場的急遽變化及交易量能的擴大，現階段已進一步運

用程式語言撰寫程式，以開發各類指標、買賣訊號，供客戶於盤中交易時隨時判讀期貨商品

的趨勢變化，平日亦藉由各項指數的歷史數據，反覆回測調整買賣訊號提升精準度，以降低

客戶的交易風險。

由於國內外市場在風險控管上有所不同，例如國際部分市場無漲跌幅限制，如CME 
S&P500，臺灣則有10%的漲跌幅限制，如臺股期貨。臺灣要打亞洲盃、擠身亞洲資產管理

中心，必需掌握國內外期貨市場交易制度差異化，這正是期顧業可以一展長才之處。期顧業

亦可針對各種盤勢（如大漲大跌、盤整格局等）研發進出場策略，或研擬不同市場間交易策

略、資產配置建議，供交易人依其資產管理需求、風險偏好挑選適合的產品。

另一方面隨著AI技術日益成熟，期顧業未來可望進一步運用AI技術，結合用戶的風險偏

好、投資目標、市場趨勢及歷史數據等，適配客製化的投資組合，在追求最大收益的同時控

管風險；而「AI客服」的出現，更實現了全天候客戶線上諮詢服務，不僅藉由即時解答用戶

端的各種疑難雜症，同時也緩解了國內外時差問題，提升服務效率、客戶滿意度與忠誠度。

活化資產  策略運用

用「進可攻、退可守」來形容期貨在資產管理上避險增益的效用，可說是一言蔽之，筆

者就期貨避險、投機、價差、套利等四個交易策略簡述如下，提供讀者參考。

一、避險策略

進行期貨避險時，針對欲規避的現貨，需同時建立與現貨相反的期貨部位，以期望當現

貨大跌時能讓期貨部位的獲利平衡資金上的虧損，且要留意避險時選擇的期貨商品，此商品

的到期日與配置比重應與現貨投資期間盡可能的相同，才能達到避險效果，而避險又分上漲

下跌（多、空）兩個方向，當交易人為規避現貨部位上漲時，需於期貨建立多頭部位避險，

反之，為規避現貨部位下跌則需於期貨建立空頭部位避險，另外因現貨與期貨價格間的連動

性會產生基差風險，所以交易時仍需隨時調整期貨比重，以減少基差上下浮動時產生的避險

損益。
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二、 投機策略 

顧名思義，投機就是藉由買低賣高、賣高買低的操作策略，雖然投資人在現貨

市場並未持有任何部位，但仍可透過恐慌指數、外資動向、國際指數的漲跌、技術

分析等市場資訊，於期貨市場購買單向的期貨部位，以當日沖銷、隔日沖銷、短期、

長期持有等操作方式，賺取因期貨價格變動而產生的價差利潤，因此採取此策略時，

若無專業的顧問機構或完善的軟體指標輔助，僅靠市場資訊盲目進場，且未加上合

理規劃停利、停損的目標時，選擇投機策略的投資人未來往往會令人擔憂。 

三、 價差策略 

價差交易是指在買進一種期貨契約的同時也賣出另一種期貨契約的操作方式，

其型態分為市場內價差交易、市場間價差交易、商品間價差交易、加工產品間價差

交易、蝶狀價差交易、兀鷹價差交易、縱列價差交易等，上述策略因交易方式繁雜，

在此不多做說明；若同商品的跨月價差交易僅收單邊部位保證金，而跨商品價差交

易則收取單邊部位保證金較高者，此策略除了讓投資人可降低交易成本外亦可有效

分散投資單一期貨商品的風險。 

四、 套利策略 

當市場上現貨價格與期貨價格出現報價差異產生理論上的價值偏差時，便產生

套利的機會，可同時在現貨市場與期貨市場做反向部位的投資，以獲取低風險的套

利空間，其中分為正向套利策略、反向套利策略兩種。 

「正向套利策略」：當期貨市場價格高於理論的成本價格時，可賣出期貨，並於

市場借入資金買進現貨，並持有現貨到期貨到期時進行交割，交割後再將賣出現貨

的資金，用於歸還借入的本金與利息，從中鎖定套利報酬。 

二、投機策略

顧名思義，投機就是藉由買低賣高、賣高買低的操作策略，雖然交易人在現貨市場並未

持有任何部位，但仍可透過恐慌指數、外資動向、國際指數的漲跌、技術分析等市場資訊，

於期貨市場購買單向的期貨部位，以當日沖銷、隔日沖銷、短期、長期持有等操作方式，賺

取因期貨價格變動而產生的價差利潤，因此採取此策略時，若無專業的顧問機構或完善的軟

體指標輔助，僅靠市場資訊盲目進場，且未加上合理規畫停利、停損的目標時，選擇投機策

略的交易人未來往往會令人擔憂。

三、價差策略

價差交易是指在買進一種期貨契約的同時也賣出另一種期貨契約的操作方式，其型態分

為市場內價差交易、市場間價差交易、商品間價差交易、加工產品間價差交易、蝶狀價差交

易、兀鷹價差交易、縱列價差交易等，上述策略因交易方式繁雜，在此不多做說明；若同商

品的跨月價差交易僅收單邊部位保證金，而跨商品價差交易則收取單邊部位保證金較高者，

此策略除了讓交易人可降低交易成本外亦可有效分散買賣單一期貨商品的風險。

四、套利策略

當市場上現貨價格與期貨價格出現報價差異產生理論上的價值偏差時，便產生套利的機

會，可同時在現貨市場與期貨市場建立反向部位，以獲取低風險的套利空間，其中分為正向

套利策略、反向套利策略兩種。

「正向套利策略」：當期貨市場價格高於理論的成本價格時，可賣出期貨，並於市場借

入資金買進現貨，以持有現貨；期貨到期時進行交割，交割後再將賣出現貨的資金，用於歸

還借入的本金與利息，從中鎖定套利報酬。
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「反向套利策略」：當期貨市場價格低於理論的成本價格時，可買進期貨，並於市場賣

出現貨，並將取得的資金放貸出去，持有之期貨到期時再收回放貸的本金與利息，作為期貨

交割時買進現貨的資金，從中鎖定套利報酬。

「反向套利策略」：當期貨市場價格低於理論的成本價格時，可買進期貨，並於

市場賣出現貨，並將取得的資金放貸出去，持有之期貨到期時再收回放貸的本金與

利息，作為期貨交割時買進現貨的資金，從中鎖定套利報酬。 

 

因應交易人的不同需求，期顧業一直以來都期許自身能具備更多元的能力，提

供投資人完善的資訊，讓他們能夠更清楚掌握專業的、最新的訊息，讓會員安心、

放心、有信心。因此期顧業更應強化自身專業能力及知識，審慎分析國際金融局勢，

輔以技術分析訊號，將最適配的建議分析提供給會員做為資產管理、避險增益交易

的參考。 

期顧能提供投資人及法人機構的服務 

期顧業務主要提供期貨商品、期貨相關等現貨商品諮詢服務，相關資訊經研究

人員收集充足後由分析師整合、解析，再給予交易人分析意見或推介建議。 

較受交易人關注的商品包括臺股期貨（大臺）、小型臺指期貨（小臺）以及今年

7月 29日上市的微型臺指期貨（微臺）。以最早期民國 87年上市的大臺來看，初期

買一口的原始保證金僅需 140,000元，而民國 90年上市的小臺，每一口當時也只要

35,000元，但如今，一口大臺原始保證金卻拉高到 265,000元，而小臺指每一口也提

高至 66,250元，其交易門檻大幅拉高，廣大投資人的資金成本壓力隨之增加，且每

日指數震盪幅度恐在 500點甚至 1000點之間，其波動幅度早已超越過往，在指數來

來回回變動下，原本資金不多的小型投資人可能因此先後畢業出場，或改變投資標

的，轉往現貨股票當沖。 

參考國際期貨市場，許多國家如美國道瓊、標普 500、歐洲 DAX、日本日經 225

也都有小型、微型契約供交易人選擇，因此期貨商品微小型化早已成為臺灣交易人

因應交易人的不同需求，期顧業一直以來都期許自身能具備更多元的能力，提供交易人

完善的資訊，讓他們能夠更清楚掌握專業的、最新的訊息，讓會員安心、放心、有信心。因

此期顧業更應強化自身專業能力及知識，審慎分析國際金融局勢，輔以技術分析訊號，將最

適配的建議分析提供給會員做為資產管理、避險增益交易的參考。

期顧能提供投資人及法人機構的服務

期顧業務主要提供期貨商品、期貨相關等現貨商品諮詢服務，相關資訊經研究人員收集

充足後由分析師整合、解析，再給予交易人分析意見或推介建議。

較受交易人關注的商品包括臺股期貨（大臺）、小型臺指期貨（小臺）以及今年7月29日

上市的微型臺指期貨（微臺）。以最早期1998年上市的大臺來看，初期買一口的原始保證金

僅需140,000元，2001年上市的小臺，每一口當時也只要35,000元，但如今，一口大臺原始

保證金卻拉高到265,000元，而小臺指每一口也提高至66,250元，其交易門檻大幅拉高，廣大

交易人的資金成本壓力隨之增加，且每日指數震盪幅度恐在500點甚至1000點之間，其波動

幅度早已超越過往，在指數來來回回變動下，原本資金不多的小型交易人可能因此先後畢業

出場，或改變交易標的，轉往現貨股票當沖。

參考國際期貨市場，許多國家如美國道瓊、標普500、歐洲DAX、日本日經225也都有小

型、微型契約供交易人選擇，因此期貨商品微小型化早已成為臺灣交易人殷殷期盼的趨勢，

期交所考量大臺、小臺交易門檻已顯著提高，為提升交易便利性並健全期貨交易市場，於7
月29日推出微型臺指期貨，其交易門檻大幅降低，原始保證金只需13,250元，相較大臺的

265,000元，只要20分之1的成本就可投入期貨市場，且微臺因每口契約規模較小，保證金較
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低，交易人存有較多超額保證金時，可承受較多指數變動風險，因此微臺的上市將有機會讓

交易人重拾對期貨市場的熱情。

殷殷期盼的趨勢，期交所考量大臺、小臺交易門檻已顯著提高，為提升交易便利性

並健全期貨交易市場，於 7月 29日推出微型臺指期貨，其交易門檻大幅降低，原始

保證金只需 13,250元，相較大臺的 265,000元，只要 20分之 1的成本就可投入期貨

市場，且微臺因每口契約規模較小，保證金較低，交易人存有較多超額保證金時，

可承受較多指數變動風險，因此微臺的上市將有機會讓交易人重拾對期貨市場的熱

情。 

 

法人機構投資有其各自的風險規劃及作業流程，資金調動皆需經過層層把關，

因此尋求期顧協助時不單單只是期待獲利，所以期顧業除協助法人機構多元配置期

貨商品外，亦應配合公司需求研發各式避險策略、價差策略、多空訊號指標等軟體，

供法人機構進一步嘗試資產管理策略組合，以適配各家法人機構的投資屬性，建立

中長期的投資策略，此外，投顧業更應提供專屬的聯繫窗口供法人隨時了解需要的

期貨商品資訊，以因應劇變的市場，即時調整各項避險策略運作。 

未來因美股過熱的走勢表現、膠著的美國總統大選及中東、俄烏戰爭的影響，

國際政經局勢非常不明朗，法人機構、投資人早已繃緊神經，來自四面八方的空方

消息都大大牽連著資金是否要重新配置避險比重或撤離股市，因此近期行情往往大

起大落，沒強健的身心體魄和專業的市場資訊，實在難以度過每日漫漫長夜的夜盤

摧殘，許多案例顯示投資人若過於主觀或固執可能導致不可逆的財務虧損，因此肩

負提供客觀、完整且即時之期貨交易建議的期顧業之存在極具重要，期顧業應展現

出自身專業以滿足各類投資人的需求，並隨時應對千變萬化的期貨市場，創造期貨

永續發展的價值。 

 

期貨保證金會依據合約價值調整，本表原始保證金為臺灣期貨

交易所2024年8月12日公告之金額。

法人機構資金運用有其各自的風險規劃及作業流程，調動皆需經過層層把關，因此尋求

期顧協助時不單單只是期待獲利，所以期顧業除協助法人機構多元配置期貨商品外，亦應配

合公司需求研發各式避險策略、價差策略、多空訊號指標等軟體，供法人機構進一步嘗試資

產管理策略組合，以適配各家法人機構的財務屬性，建立中長期的交易策略，此外，投顧業

更應提供專屬的聯繫窗口供法人隨時了解需要的期貨商品資訊，以因應劇變的市場，即時調

整各項避險策略運作。

未來因美股過熱的走勢表現、膠著的美國總統大選及中東、俄烏戰爭的影響，國際政經

局勢非常不明朗，法人機構、投資人早已繃緊神經，來自四面八方的空方消息都大大牽連著

資金是否要重新配置避險比重或撤離股市，因此近期行情往往大起大落，沒強健的身心體魄

和專業的市場資訊，實在難以度過每日漫漫長夜的夜盤摧殘，許多案例顯示投資人若過於主

觀或固執可能導致不可逆的財務虧損，因此肩負提供客觀、完整且即時之期貨交易建議的期

顧業之存在極具重要，期顧業應展現出自身專業以滿足各類投資人的需求，並隨時應對千變

萬化的期貨市場，創造期貨永續發展的價值。             


