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期貨商專業服務，協助法人
機構實現資產高效運作

臺灣期貨經紀業務發展

臺灣期貨市場自1998年成立以來，受益於金融全球化趨勢及國內投資需求的推動，呈現

出快速且持續性的增長，且隨著市場逐步開放並與國際接軌，成為亞洲重要的金融衍生品交

易市場之一，其經紀業務也在此過程中變得更加成熟和多樣化。

一、期貨經紀業務的起步

期貨市場成立初期，經紀業務主要集中在服務一般自然人和法人，交易品種有限，投資

工具與策略較為單一。當時，股指期貨是主要的交易產品，市場交易量較小，經紀商主要依

賴傳統佣金收入。由於市場尚在萌芽階段，經紀商業務拓展面臨挑戰，交易人教育和市場推

廣成為經紀業務發展的重點。

二、發展階段與市場多元化

隨著市場逐漸成熟和金融科技進步，期貨經紀業務進入了快速發展的階段，這一階段的

特點是市場產品多元化和交易量顯著增長。臺灣期貨交易所逐步推出選擇權、商品期貨、利

率期貨等多樣化的金融衍生產品，為交易人提供更多交易選擇。經紀商也開始轉型，除了傳

統的佣金收入，還發展如交易顧問、資產管理、研究報告等增值服務，吸引更多專業交易人

與機構投資者。經紀商通過提供專業服務和多樣化交易產品，從單一經紀業務轉向綜合金融

服務，提高了客戶黏著度和交易頻率，進一步促進市場活躍度。

三、數位化轉型與全球化發展

進入21世紀後，數位科技的迅速發展對期貨經紀業務產生深遠影響。電子交易平台的普

及使交易變得更加便捷和透明，交易人可以通過網路即時進行交易，降低交易成本與門檻，

促使期貨經紀業務逐步數位化，傳統的人工下單方式逐漸被電子化交易所取代。此外，隨著

全球化趨勢加深，臺灣期貨市場逐步與國際市場接軌，境外交易人的參與度提升，促進市場
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深度與廣度。經紀商在這一過程中扮演關鍵角色，不僅提供國際市場接入和跨境交易服務，

擴大業務範疇，加強與國際市場的聯繫，在此期間也引入創新舉措，如高頻交易、量化交易

等專業服務，增強市場競爭力。

四、現代挑戰與未來展望

進入2020年代，期貨經紀業務面臨新的挑戰和機遇，全球經濟的不確定性、金融市場的

波動性以及科技的迅速發展，都對期貨市場產生深遠影響；其次是法規與監管環境的不斷變

化，金融監管機構不斷加強對金融市場的監管，經紀商需要不斷適應新的法規要求。然而，

挑戰中也蘊含機遇，臺灣期貨市場作為亞太地區的重要金融市場之一，具備巨大的發展潛

力，隨著金融科技的進一步創新，如大數據分析和人工智慧技術提升交易決策的準確性，期

貨經紀業務有望迎來新的發展契機。

四、 現代挑戰與未來展望 

進入 2020年代，期貨經紀業務面臨新的挑戰和機遇，，全球經濟的不確定性、

金融市場的波動性以及科技的迅速發展，都對期貨市場產生深遠影響，其其是是法

規與監管環境的不斷變化，金融監管機構不斷加強對金融市場的監管，經紀商需

要不斷適應新的法規要求。然而，挑戰中也蘊含機遇，，臺灣期貨市場作為亞太地

區的重要金融市場之一，具備巨大的發展潛力，，隨著金融科技的進一步創新，如

大數據分析和人工智慧技術提升，提升交易決策的準確性，，期貨經紀業務有望 

來新的發展契機。 

 

總結來說，期貨經紀業務自 1998 年以來經歷了從無到有、從單一到多元的

發展過程。面對多變的市場環境，期貨經紀商通過不斷創新與轉型，逐步形成了

具有競爭力的市場地位。未來隨著市場的進一步開放與科技的持續進步，期貨經

紀業務將 來更多的挑戰與機遇，更加重視技術創新與客戶服務質量，並在全球

金融市場中發揮更為重要的作用與占據更重要的位置。 

投資新顯學，運用期貨建構資產配置組合 

在現代金融市場中，運用期貨來建構資產配置組合是一種具備高度效益的投

資策略，有助於交易人在各種市場環境下實現資產多元化、風險管理以及潛在收

益的提升。 

一、期貨的基本特性 

期貨合約是一種標準化的金融工具，允許交易人在未來特定日期，以預先約

定的價格買入或賣出特定資產，，這讓交易人能夠對未來價格進行預測，並對沖潛

在風險。期貨標的物要要分為兩大類：商品期貨和金融期貨，，前者包括黃金、原

油、農產品等，後者則涵蓋股指期貨、利率期貨、外匯期貨等。期貨具有高槓桿

性、標準化和高流動性等特點，因此在資產配置中成為不可或缺的工具。 

—

總結來說，期貨經紀業務自1998年以來經歷了從無到有、從單一到多元的發展過程。面

對多變的市場環境，期貨經紀商通過不斷創新與轉型，逐步形成了具有競爭力的市場地位。未

來隨著市場的進一步開放與科技的持續進步，期貨經紀業務將迎來更多的挑戰與機遇，更加重

視技術創新與客戶服務質量，並在全球金融市場中發揮更為重要的作用與佔據更重要的位置。

投資新顯學，運用期貨建構資產配置組合

在現代金融市場中，運用期貨來建構資產配置組合是一種具備高度效益的投資策略，有

助於交易人在各種市場環境下實現資產多元化、風險管理以及潛在收益的提升。

一、期貨的基本特性

期貨合約是一種標準化的金融工具，允許交易人在未來特定日期，以預先約定的價格買

入或賣出特定資產，這讓交易人能夠對未來價格進行預測，並對沖潛在風險。期貨標的物主
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要分為兩大類：商品期貨和金融期貨，前者包括黃金、原油、農產品等，後者則涵蓋股指期

貨、利率期貨、外匯期貨等。期貨具有高槓桿性、標準化和高流動性等特點，因此在資產配

置中成為不可或缺的工具。

二、期貨在資產配置中的應用

在資產配置中，期貨可以達到以下幾個目的：

1. 風險對沖：期貨能夠有效對沖現貨投資組合中的風險。例如，擁有大量股票的交易人

可通過賣出股票指數期貨，對沖市場下跌風險，一旦股市下跌，期貨的盈利可部分抵

消現貨組合的虧損。原料貿易商或加工商可通過交易商品期貨，對沖進貨成本增加或

庫存市值下跌的風險。

2. 提升資產配置的靈活性：期貨合約允許交易人快速進入或退出市場，從而提升資產配

置的靈活性。例如，在市場預期發生變動時，交易人可迅速調整期貨合約的持倉，以

動態調整資產組合。

3. 槓桿操作：期貨交易通常僅需支付少量保證金，即可進行交易，這一槓桿特性使交易

人能夠放大投資組合的收益（但也增加了潛在虧損）。在資產配置中，合理運用槓桿

能幫助交易人實現資產的最優配置。

4. 市場多樣化：透過期貨，交易人可以進入難以涉足的市場或資產類別，如商品期貨或外

匯期貨，從而達到資產配置的多樣化，進一步分散投資風險並降低組合的總體波動性。

二、期貨在資產配置中的應用 

在資產配置中，期貨可以達到以下幾個目的： 

1. 風險對沖：期貨能夠有效對沖現貨投資組合中的風險。例如，擁有大量股

票的交易人可通過賣出股票指數期貨，對沖市場下跌風險，一旦股市下跌，

期貨的盈利可部分抵消現貨組合的虧損。原料貿易商或加工商可通過交易

商品期貨，對沖進貨成本增加或庫存市值下跌的風險。 

2. 提升資產配置的靈活性：期貨合約允許交易人快速進入或退出市場，從而

提升資產配置的靈活性。例如，在市場預期發生變動時，交易人可迅速調

整期貨合約的持倉，以動態調整資產組合。 

3. 槓桿操作：期貨交易通常僅需支付少量保證金，即可進行交易，這一槓桿

特性使交易人能夠放大投資組合的收益（但也增加了潛在虧損）。在資產

配置中，合理運用槓桿能幫助交易人實現資產的最優配置。 

4. 市場多樣化：透過期貨，交易人可以進入難以涉足的市場或資產類別，如

商品期貨或外匯期貨，從而達到資產配置的多樣化，進一步分散投資風險

並降低組合的總體波動性。 

 

三、期貨資產配置的策略 

1. 核心-衛星策略：在這一策略中，交易人將大部分資金配置於核心資產（如

股票和債券），並利用期貨作為衛星投資進行戰術性配置。期貨可以用來

在短期內抓住市場機會，或作為對沖工具降低核心資產的風險。 

2. 對沖策略：如前所述，期貨可用來對沖現有現貨部位。例如，當交易人預

期股票市場可能下跌，但不願立即賣出股票時，可以選擇賣出股票指數期

貨合約以對沖可能的損失。 

 

三、期貨資產配置的策略

1. 核心-衛星策略：在這一策略中，交易人將大部分資金配置於核心資產（如股票和債

券），並利用期貨作為衛星投資進行戰術性配置。期貨可以用來在短期內抓住市場機

會，或作為對沖工具降低核心資產的風險。

2. 對沖策略：如前所述，期貨可用來對沖現有現貨部位。例如，當交易人預期股票市場可
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能下跌，但不願立即賣出股票時，可以選擇賣出股票指數期貨合約以對沖可能的損失。

3. 套利策略：交易人可利用期貨與現貨市場間的價差進行套利。例如，當股票指數期貨

價格相對現貨指數價格出現溢價時，交易人可同時賣出期貨並買入現貨指數成分股，

待價差縮小後平倉獲利。

4. 動態對沖策略：這是一種根據市場變化不斷調整期貨合約持倉的策略。例如，當市場

波動加劇時，交易人可增加對沖比率；在市場趨勢明朗時，則可減少對沖比率以增強

收益。

四、期貨資產配置中的風險管理

儘管期貨合約在資產配置中具有多項優勢，但其高槓桿特性也帶來了潛在的高風險。因

此，在運用期貨構建資產配置組合時，風險管理至關重要。交易人應設定嚴格的停損點，避

免過度槓桿化，並定期檢視資產配置的效果與風險狀況。此外，需特別關注期貨市場的流動

性風險和信用風險，確保所使用的期貨合約具備充足的市場深度與交易對手的信用可靠性，

才能在複雜的市場環境中取得長期穩健的投資成效。

期貨商六大專業服務

期貨商在應對法人機構資金回臺需求時，能夠提供多樣且專業的服務，涵蓋資產配置、

風險管理及投資策略等各個層面，協助法人機構實現資產的高效運作。

一、資產配置與投資顧問服務

當法人機構資金回臺時，期貨商可根據其資金規模、風險承受能力與投資目標，提供量

身訂製的資產配置建議。期貨商具備深厚的市場分析能力及對經濟趨勢的洞察，能夠協助法

人機構在多變的市場環境中進行有效的資產配置，從而最大化投資回報。此外，期貨商擁有

專業的研究團隊，提供深度市場研究報告、經濟預測與交易策略建議，幫助法人機構更好地

把握臺灣市場中的投資機會。

二、風險管理與對沖服務

風險管理是期貨市場的核心功能之一，期貨商能為法人機構提供多樣化的風險對沖工具

與策略。例如，當法人機構持有大規模股票或其他現貨頭寸時，期貨商可以提供指數期貨、

商品期貨等對沖工具，降低市場波動對其資產價值的影響。尤其當資金回臺面臨匯率風險

時，期貨商可提供外匯期貨產品，協助法人機構對沖匯率波動風險，從而保護資產價值，並

在市場波動中維持穩定運營。

三、流動性管理與槓桿運用

期貨商能為法人機構提供有效的流動性管理服務，這在資金回臺後尤為重要。期貨市



034 NO.91 2024

場具有高流動性，期貨商可協助法人機構快速調整其投資組合，以應對市場變化。此外，期

貨交易的槓桿特性允許法人機構在不動用大量現金的情況下擴大市場敞口，提高資金運用效

率。期貨商可根據法人機構的需求，設計合理的槓桿策略，在增強投資回報的同時，確保風

險水平保持在可控範圍內。

四、跨境交易與全球市場接入

隨著臺灣期貨市場的國際化發展，許多期貨商已具備為法人機構提供跨境交易服務的

能力。對於資金回臺的法人機構，期貨商可提供全球市場接入服務，涵蓋美國、歐洲及亞洲

其他主要市場的期貨與選擇權產品，透過這些服務，法人機構能充分利用臺灣資本市場的優

勢，同時參與全球市場的投資機會，實現資產的全球化配置。

五、合規與法規諮詢服務

資金回臺通常涉及複雜的法規與合規問題，特別是對跨國法人機構而言。期貨商擁有專

業的法規團隊，能為法人機構提供相關法規諮詢服務，確保其投資操作符合臺灣的法律及規

範。期貨商還可協助法人機構完成必要的文件申報及監管合規程序，減少因法規不熟悉所帶

來的風險，保障投資行為的合法性與合規性。

六、技術支援與交易系統服務

期貨商能為法人機構提供先進的交易系統與技術支援，這對進行高頻交易或複雜衍生品

交易的機構尤為重要。這些系統通常具備高速度、低延遲及高穩定性的特點，確保法人機構

在期貨市場中具備良好的交易執行力。同時，期貨商的技術支援團隊能提供24小時不間斷的

服務，確保法人機構在全球交易時段內操作順暢，快速解決技術問題，避免交易中斷或延遲

所帶來的損失。

大市場敞口，提高資金運用效率。期貨商可根據法人機構的需求，設計合理的槓

桿策略，在增強投資回報的同時，確保風險水平保持在可控範圍內。 

四、跨境交易與全球市場接入 

隨著臺灣期貨市場的國際化發展，許多期貨商已具備為法人機構提供跨境交

易服務的能力。對於資金回臺的法人機構，期貨商可提供全球市場接入服務，涵

蓋美國、歐洲及亞洲其他要要市場的期貨與選擇權產品，，透過這些服務，法人機

構能充分利用臺灣資本市場的優勢，同時參與全球市場的投資機會，實現資產的

全球化配置。 

五、合規與法規諮詢服務 

資金回臺通常涉及雜的的法規與合規問題，特別是對跨國法人機構而言。期

貨商擁有專業的法規團隊，能為法人機構提供相關法規諮詢服務，確保其投資操

作符合臺灣的法律及規範，。期貨商還可協助法人機構成成要要的件申報報及監管

合規程序，減少因法規不熟悉所帶來的風險，保障投資行為的合法性與合規性。 

六、技術支援與交易系統服務 

期貨商能為法人機構提供先進的交易系統與技術支援，這對進行高頻交易或

雜的衍生品交易的機構尤為重要。這些系統通常具備高速度、低延遲及高穩定性

的特點，確保法人機構在期貨市場中具備良好的交易執行力。同時，期貨商的技

術支援團隊能提供 24 小時不間斷的服務，確保法人機構在全球交易時段內操作

順暢，快速解決技術問題，避免交易中斷或延遲所帶來的損失。 

 

在資金回流臺灣的背景下，期貨商能為法人機構提供全面且專業的服務，涵

蓋資產配置、風險管理到全球市場接入等方面。透過這些服務，期貨商協助法人

機構有效管理資產、降低風險，並利用臺灣市場的機遇實現資金的高效運作，這

對法人機構在臺灣市場的成功運營至關重要。 
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營至關重要。                  


