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臺灣期貨市場之發展

  元富期貨顧問處研究協理  李勁霖 

全球期貨近年發展趨勢

全球期貨與選擇權成交量自2013年起至2023年明顯成長，2023年較2022年交易量成長

63.7%，根據6月美國期貨業協會（Futures Industry Association, FIA）公布的2024年6月全

球交易所期貨與選擇權交易量統計資料，目前2024年上半年截至6月較去年同期成長75.8%，

交易口數遠遠超過2023年前半年（參見圖1）。

單位：交易回合（Round Turn）

圖1、近十年全球衍生品交易所交易量統計，資料來源：FIA官網

註： 交易商品類別包含股價類、匯率類、利率類、農產品類、金屬類、能源類以及其他，其他類別包

含化學品、塑料、加密貨幣、排放、運費、波動性、天氣的期貨和選擇權。

從2010年開始，全球各大交易所紛紛透過策略聯盟以及共同行銷等方式，彼此合作授權

發行他國的指數型期貨商品，藉此擴大市場規模。其中，就商品類別分類可以發現，指數型

期貨是各國交易所最受歡迎商品，2023年較2022年成長82%（見圖1），2024年前半年的指

數型商品的交易量較去年同期成長幅度達100.5%，遠高於其他類別，其次則為能源類商品交

易量成長35.5%（見表1）。目前就市場交易量顯示，各國交易所合作授權上市指數期貨將持

續進行，促進金融全球化的進程，為近年衍生性市場的趨勢。
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表1、全球衍生性商品交易所交易量統計－依標的類別
單位：交易回合（Round Turn）

表 1、全球衍生品交易所交易量統計－依標的類別 
單位：交易回合（Round Turn） 

 

其中印度所成長最為顯著，2024年截至 6月 24日期貨與選擇權交易量較去

年同期成長高達 4609.7%，其中，印度國家證券交易所（NSE）從 2000年 6月 12

日推出指數期貨起，開始進行衍生品交易，首先推出的期貨合約是 Nifty50 指數

期貨，緊接著於 2001年 6月 4日推出指數選擇權，對應標的為 Nifty50指數，隨

著市場的發展，印交所持續豐富產品的種類。根據美國期貨業協會（FIA）報告，

印交所的交易量在 2019年首次超越芝商所（CME），已經連續 5年蟬聯全球衍生

品交易所排名的第 1，且 2023年交易量相較 2022年，年成長高達 122.5%。 

根據聯合國（UN）的統計，印度（India）人口已經在 2023年 4月正式超越

中國（China），成為全球人口第一大國，由於印度擁有龐大的人口基數，加上經

濟持續增長，有利於期貨與選擇權的蓬勃發展。除此之外，印度對外政策的開放，

大力吸引外資投資，再次迎來增長的機會。 

另外，臺灣期貨交易所截至 2024年至 6月 24日，期貨與選擇權交易總量達

193,731,892口，較去年同期成長 33.6%（其中，期貨成長 36.5%，選擇權成長 31.3%），

在全球主要 89家交易所中成長率排在第 17名。2024年黑天鵝滿天飛，全球股匯

市震盪加劇，交易機會增加，有利於提升期權成交量，重大事件包括日本銀行結

束負利率政策、地緣政治緊張局勢的加劇，除此之外，在人工智慧（AI）浪潮席

捲全球下，相關概念股都有明顯的漲幅，對於股票期貨的成交量也有顯著的提升。

再加上美國總統大選將在 2024年 11月 5日舉行，根據歷史經驗顯示，因為政策

走向和經濟前景都可能隨之改變，所以當選情不明朗或政策影響難以預測時，市

場充滿不確定性，這可能導致股匯市波動加劇，所以今年臺灣期權成交量可望有

較為明顯的提升。 

 

表 2、全球主要衍生品交易所交易量排名 
單位：交易回合（Round Turn） 
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難以預測時，市場充滿不確定性，這可能導致股匯市波動加劇，所以今年臺灣期權成交量可
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表2、全球主要衍生性商品交易所交易量排名
單位：交易回合（Round Turn）

 
資料來源：FIA官網 

隨著指數期貨商品交易量的持續放大，在衍生性商品市場中占據重要領導地

位，CME藉此推出許多小型、微型商品讓更多的市場參與者一同參與，滿足小額

交易需求，吸納更多資金，讓更多交易人能夠建構多元化的投資組合。其中，就

微型商品交易量可以發現，2019年起在微型那斯達克 100指數期貨上市後，交易

量逐年成長，雖然 2023年因美股整體維持橫盤趨勢，2024年上半年現貨市場上

漲，導致避險需求略為下降，但整體而言仍顯示交易的熱絡程度（圖 2）。而臺灣

期貨交易所，依據全球主要交易所皆有推行微型商品，並於 2024年 7月 29日上

市，使臺灣期貨市場商品種類更為豐富，提供市場交易人更多避險需求管道。 

 

圖 2、美國主要微型指數期貨交易量              資料來源：CME，元富期顧整理 

 

法人於期貨市場的參與度 

 
資料來源：FIA官網 
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法人於期貨市場的參與度 

資料來源：FIA官網；資料期間：2024/01/01-06/24

隨著指數期貨商品交易量的持續放大，在衍生性商品市場中占據重要領導地位，CME藉

此推出許多小型、微型商品讓更多的市場參與者一同參與，滿足小額交易需求，吸納更多資

金，讓更多交易人能夠建構多元化的投資組合。其中，就微型商品交易量可以發現，2019年

起在微型那斯達克100指數期貨上市後，交易量逐年成長，雖然2023年因美股整體維持橫盤

趨勢，2024年上半年現貨市場上漲，導致避險需求略為下降，但整體而言仍顯示交易的熱絡

程度（如圖2）。而臺灣期貨交易所，依據全球主要交易所皆有推行微型商品，並於2024年7
月29日上市，使臺灣期貨市場商品種類更為豐富，提供市場交易人更多避險需求管道。

 

圖2、美國主要微型指數期貨交易量，資料來源：CME，元富期顧整理
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法人於期貨市場的參與度

一、法人參與度逐漸提升

期貨市場的參與者裡面，法人的交易一直都佔據重要的角色，自2008年以來，法人的開

戶數可說逐年增加，雖說也會有銷戶的法人，但新增與註銷相抵，開戶數仍是節節攀升，自

2008年開戶的7,168戶，統計至2023年底，開戶數已達11,172戶。

一、法人參與度逐漸提升 

期貨市場的參與者裡面，法人的交易一直都佔據重要的角色，自 2008 年以

來，法人的開戶數可說逐年增加，雖說也會有銷戶的法人，但新增與註銷相抵，

開戶數仍是節節攀升，自 2008年開戶的 7,168戶，統計至 2023年底，開戶數已

達 11,172戶。 

 
圖 3、市場參與者統計－法人開戶數            資料來源：臺灣期貨交易所 

 

但是法人開戶數量只是其一環，實際交易的比重才是市場的觀察重點。依臺

灣期貨交易所 2024 年 7 月公布的數據，從臺灣期貨市場總交易量來看，法人實

動交易戶占全部交易戶的比重，其實只占 1%不到，約 0.48%而已，但法人戶的實

際成交量，卻超過臺灣市場的一半以上，達 53.1%左右。也就是說這 0.5%的法人

戶，占了全市場的一半以上的交易量。 

二、期權市場中，法人占市場比重提升 

在法人交易戶之中，外資的比重更是逐年增加，看看現在的新聞媒體，一到

下午 3點之後，股市新聞盯得全都是外資買賣超，統計期貨交易所公布的期貨市

場的成交量，自 2008 年以來，當時的法人交易以期貨自營為主，約占全市場交

易量的 53.6%，當年的外資僅 5.7%；現在 2024年，屬於法人期貨交易的口數中，

期貨自營僅占 18.8%，外資已高達 32.9%。 

圖3、市場參與者統計－法人開戶數，資料來源：臺灣期貨交易所

但是法人開戶數量只是其一環，實際交易的比重才是市場的觀察重點。依臺灣期貨交易

所2024年7月公布的數據，從臺灣期貨市場總交易量來看，法人實動交易戶占全部交易戶的

比重，其實只占1%不到，約0.48%而已，但法人戶的實際成交量，卻超過臺灣市場的一半以

上，達53.1%左右。也就是說這0.5%的法人戶，占了全市場的一半以上的交易量。

二、期權市場中，法人占市場比重提升

在法人交易戶之中，外資的比重更是逐年增加，看看現在的新聞媒體，一到下午3點之

後，股市新聞盯得全都是外資買賣超，統計期貨交易所公布的期貨市場的成交量，自2008年

以來，當時的法人交易以期貨自營為主，約占全市場交易量的53.6%，當年的外資僅5.7%；

現在2024年，屬於法人期貨交易的口數中，期貨自營僅占18.8%，外資已高達32.9%。

法人的進出場資訊，常常也能被量化交易者作為市場多空判斷的依據，知名的策略甚至

是依據外資或三大法人的未平倉來做交易，並觀察其中未平倉區的口數增減，藉此判斷三大

法人目前部位的多空情況。而籌碼派的交易人，則會聚焦於期貨交易所公布的資訊，搭配法

人的盤後資訊做策略調整。
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圖 4、各法人交易量於市場總量之占比        資料來源：臺灣期貨交易所 
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於期貨交易所公布的資訊，搭配法人的盤後資訊做策略調整。 

三、積極推廣的槓桿交易商 

臺灣在 2017 年起，金管會陸續開放各大券商經營槓桿交易商，目前共有 5

間券商，分別是元大期貨、群益期貨、凱基期貨、國泰期貨、富邦期貨。 

 
表 3、證券商及槓桿交易商衍生性商品交易量統計 

 

資料來源：櫃買中心 

 

從證券櫃檯買賣中心店頭衍生性商品的統計資料顯示，群益期貨與元大期貨

為目前的交易龍頭，主要交易商品，除了外匯之外，黃金、原油、以及股票 CFD

都有交易的族群。 

臺灣相較於國際常見的外匯槓桿交易商，最大的優勢就在於： 

圖4、各法人交易量於市場總量之占比，資料來源：臺灣期貨交易所

三、積極推廣的槓桿交易商

臺灣在2017年起，金管會陸續開放期貨商經營槓桿交易商，目前共有元大期貨、群益期

貨、凱基期貨、國泰期貨、富邦期貨等5家。
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從證券櫃檯買賣中心店頭衍生性商品的統計資料顯示，群益期貨與元大期貨為目前的交

易龍頭，主要交易商品，除了外匯之外，黃金、原油、以及股票CFD都有交易的族群。

臺灣相較於國際常見的外匯槓桿交易商，最大的優勢就在於：
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1、金管會的監督

2、資金存放於臺灣

3、期貨商就在臺灣

根據國外槓桿交易商的交易人經驗得知，於國外交易最大的疑慮在於平台品質參差不齊，

雖然優點是槓桿倍率高，以及商品種類繁多，能用較少的保證金操作大部位，但往往容易造成

交易糾紛，或是設定許多不平等條件，甚至滑價嚴重，造成獲利的部位反而虧損出場。

臺灣期貨交易所具多元化產品優勢

臺灣期貨交易所在2017年5月推出的夜盤交易制度。與傳統日盤的差別在於，夜盤交易

時間從下午三點至隔日凌晨五點，此交易時段延續到國際主要市場。夜盤交易的優勢包含：

1. 國際市場同步：夜盤交易可以讓投資者在國際市場開盤前進行交易，這樣可以更快地

反應國際市場的動向和消息，抓住投資機會。

2. 提高流動性：夜盤交易通常會吸引大量的國際投資者參與，這樣可以提高市場的流動

性，降低交易的成本和滑價風險。

3. 靈活性：對於需要在白天工作或無法在日盤交易時段參與市場的投資者來說，夜盤交

易提供了更多的靈活性，可以在晚間進行交易。

4. 風險管理：夜盤交易可以幫助投資者在全球市場開盤前調整和管理風險，避免因為消

息或事件影響而造成的風險。

5. 套利機會：投資者可以利用夜盤交易的時差，進行套利操作，從而獲得額外的收益。

全球的金融市場幾乎是全天候交易，開放夜盤交易延長的交易時間，不僅提供了更多的

交易機會，也讓投資者能夠在全球金融動態發布後，立即做出反應，調整自己的投資策略，

把握投資機遇，規避投資風險。

2023年臺灣期貨交易所建置期貨市場ESG資訊平台，整合股票期貨標的相關ESG指標及

揭露期貨商ESG資訊。同時也積極推動期貨商落實主管機關「證券期貨業永續發展轉型執行

策略」，與期貨公會共同舉辦宣導座談會，每季追蹤輔導業者執行進度，並增修訂相關規定

俾利業者遵循，促進期貨市場健全發展。

此外，期交所積極響應主管機關綠色金融行動方案，導入ISO14064-1溫室氣體盤查管理

系統及推動節能減碳落實「淨零綠生活」，並鼓勵期貨商以數位化方式辦理業務，減少資源

浪費及用紙量，推動淨零排放，並於2023年獲得天下雜誌之「天下永續公民獎」，展現期交

所永續發展決心，深化環保永續理念。而期交所繼道瓊、SP500及NASDAQ100等美股期貨

推出之後，在2023年12月推出美國費城半導體期貨，成為美國境外唯一同時掛牌美國四檔主

要指數期貨之交易所，並於2024年推出客製化商品供市場參與者交易，以及大、小台積電股
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票期貨夜盤交易。台積電期貨納入夜盤交易，能有效的吸引外資參與，強化我國資本市場競

爭力。未來將再適時增加夜盤股票類商品標的，及研議納入ETF選擇權與個股選擇權之可行

性。而期貨交易所在2024年規劃建置期貨市場大數據平台，揭露期貨市場交易樣貌，包括提

供交易人簡單易懂、方便運用之期貨市場指標，以及分析期貨市場交易人行為，提供夜盤數

據分析，多面向解構夜盤交易。

2024年1月推出客製化小型臺指期貨，交易人可彈性選擇到期日以因應市場波動變化；

第二階段則規劃推出客製化臺指選擇權，交易人可自訂到期日及履約價格，以與投資組合部

位密切搭配管控風險。另外考量全球主要交易所皆有微型契約，滿足小額交易需求，期交所

亦將就現有商品評估推出微型契約，讓交易人建構更多元投資組合，精確規避現貨市場風

險。

誌之「天下永續公民獎」，展現期交所永續發展決心，深化環保永續理念。而期

交所繼道瓊、SP500及 NASDAQ100等美股期貨推出之後，在 2023年 12月推出

美國費城半導體期貨，成為美國境外唯一同時掛牌美國四檔主要指數期貨之交易

所，並於 2024 年推出客製化商品供市場參與者交易，以及大、小台積電股票期

貨夜盤交易。台積電期貨納入夜盤交易，能有效的吸引外資參與，強化我國資本

市場競爭力。未來將再適時增加夜盤股票類商品標的，及研議納入 ETF選擇權與

個股選擇權之可行性。而期貨交易所在 2024 年規劃建置期貨市場大數據平台，

揭露期貨市場交易樣貌，包括提供交易人簡單易懂、方便運用之期貨市場指標，

以及分析期貨市場交易人行為，提供夜盤數據分析，多面向解構夜盤交易。 

2024 年 1 月推出客製化小型臺指期貨，交易人可彈性選擇到期日以因應市

場波動變化；第二階段則規劃推出客製化臺指選擇權，交易人可自訂到期日及履

約價格，以與投資組合部位密切搭配控風險。另外考量全球主要交易所皆有微型

契約，滿足小額交易需求，期交所亦將就現有商品評估推出微型契約，讓交易人

建構更多元投資組合，精確規避現貨市場風險（參見圖 5）。 

 

圖 5、期交所主要商品上市時間線 

 

臺灣期貨期交所除了提供完整多元化商品外，更持續拓展交易系統功能，優

化交易系統架構，提升系統運作效能外，資安方面亦規劃進行示範系統導入「設

備識別」機制及評估導入「信任推斷」機制，提升期貨市場整體資安防護韌性，

相信未來臺灣的期權不論是產品的豐富度及國際參與度都能都能持續前向前邁

進。 
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圖5、期交所主要商品上市時間線

臺灣期貨交易所除了提供完整多元化商品外，更持續拓展交易系統功能，優化交易系統

架構，提升系統運作效能外，資安方面亦規劃進行示範系統導入「設備識別」機制及評估導

入「信任推斷」機制，提升期貨市場整體資安防護韌性，相信未來臺灣的期權不論是產品的

豐富度及國際參與度都能都能持續前向前邁進。             


