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前言

在全球化的時代，人類共享經濟繁榮與

科技進步，但也面臨地球及環境受到破壞

所帶來的衝擊，根據世界經濟論壇（World 

Economic Forum；WEF）發布的「2023年

全球風險報告」（The Global Risk Report 

2023）列舉出全球長短期各十大風險排行

（請見圖1），不論是短期或長期風險，

氣候變遷、自然災害等議題佔據

排行榜的一半，涵蓋「緩減氣候

暖化失敗」、「適應氣候變化行

動失敗」、「自然災害和極端天

氣事故」、「生物多樣性喪失及

生態系統崩潰」、「大規模環境

損害事故」、「自然資源消耗危

機」，加上近年全球各地皆有傳

出暴雨、熱浪、洪災、野火等自

然災害，造成許多人類無家可歸

及生命危機，也突顯這一類環境

生態問題，已對人類生存構成威

日盛期貨⊙吳子暄

綠色金融期貨業商機

《氣候變遷因應法》今年1月甫在立法院三讀通過，臺灣正式加入國際徵收碳費的行列。碳

排放限制控管，對於成功減碳或超過排放量之企業需求越來越大，期貨可發揮特有功能，

協助企業進行資產價格發現、投資組合與風險管理。

脅，倘若無法在氣候變遷議題上取得有效控

制及改善，將會連動衝擊整個生態系，亦有

可能造成糧食及資源危機，進而造成人類生

活成本增加，是無人能倖免，金融業也不

例外，根據國際清算銀行（Bank for Interna-

tional Settlement）曾於2020年發布「綠天鵝

報告」（The Green Swan）表示，認為氣候

變遷將會威脅金融穩定性，需要將氣候相關

風險納入金融機構策略和風險管理程序。
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 圖 1、全球十大風險排行  資料來源：世界經濟論壇（WEF）
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為了解決氣候變遷所帶來的一系列風

險，各國逐漸重視永續（Sustainability）一

詞，在2021年第26屆聯合國氣候變遷會議

（Conference of the Parties），延續往年探討減

少碳排放量外，該次會議更明確著重於達成

減碳時點，需於在2030年前加大減少碳排放

的速度，抑制全球平均升溫控制在攝氏1.5度

以下，並約有130個國家宣示於2050年前達成

淨零排放（Net Zero），即為不增加大氣中的

溫室氣體量，來作為因應氣候變遷的措施。

然而金融業被賦予淨零排放的推手角色，儘

管金融業相較於能源、重工業等產業相比，

在環境污染、碳排放等環境影響層面衝擊較

小，不過金融業可以透過資金來推動永續發

展，包括一般企業放貸款資金，或者金融業

對於其下投資組合進行審查等等措施，除了

傳統授信或投資所需考量的項目外，也可以

針對資金對於環境影響進行評估，或是投入

綠能產業、減碳等投資標的，輔助相關產業

發展，進而達成淨零排放的目標，亦屬於綠

色金融（Green finance）的範疇。

綠色金融範疇與市場規模

依照世界經濟論壇（WEF）給予綠色

金融的定義，泛指能為了環境創造正向影響

的金融活動皆屬於其範疇，如同上述所提到

的企業放貸款、投資組合，甚至於金融機構

所發行之綠色債券、綠色基金、綠色保險、

環境保護社會責任和公司治理（ESG）基金

等等產品，不僅可藉由金融商品或服務，促

進永續環境發展，並同時能衡量企業獲利及

經濟效益，即為綠色金融的目的，也因此

被視為永續金融（Sustainable finance）的一

環。近年來越來越多消費者也同樣注重氣候

變遷議題，包含生活當中所購買的物品，是

否使用環保材質製造，所生產的公司是否善

盡企業社會責任，進而衍生到投資理財的

選擇上，更踴躍投入綠色金融商品，根據

普華永道（PricewaterhouseCoopers；PwC）

所推出「2022年普華永道資產和財富演變進

程」（PwC’s Asset and Wealth Management 

Revolution 2022 report）調查顯示，2026年

全球資產管理公司的ESG相關資產管理規模

（AuM）將從18.4兆美元增加到33.9兆美元

（請見圖2），預計複合成長率（CAGR）

達12.9%，ESG資產有望在不到五年的時間

內達到全球資產管理規模總額21.5%；若依

照分區來看，歐洲和美國ESG資產管理規模

皆有機會大幅成長，可望於2026年分別達到

19.6兆和10.5兆美元的規模，雖然相較之下

亞太地區規模不如歐美，不過亞太地區的成

長速度可是不容小覷，預計2026年可超越三

倍成長達到3.3兆美元的規模，更意味著相關

投資趨勢勢不可擋。

圖 2、全球各區域 ESG資產管理規模
資料來源：普華永道（PwC）

13Taiwan Futures No.85 2023



Cover Story
觀察美國期貨業協

會（FIA）公布2022年全

球前十大ESG期貨（如圖

3），雖然占全球期貨與

選擇權市場交易份額不

大，且2022年逢美國國內

保守勢力反擊支持ESG的

金融機構，但仍維持小幅

成長，其中又以歐洲期貨

交易所（Eurex）所推出

的Euro Stoxx 600 ESG指

數期貨表現最為亮眼，交

易量約達202萬口／年，

次之為納斯達克集團旗下斯德哥爾摩交易

所（OMX Nordic Exchange Stockholm）推

出的瑞典OMXS30 ESG責任指數期貨，交

易量約150萬口／年，突顯身為推動綠色金

融及ESG等政策領頭羊的歐洲，即有ESG期

貨避險需求，需藉由期貨特點，進行資產價

格發現、投資組合管理。在綠色金融及ESG

推動階段，縱使面臨制度尚未健全且一致

性、美國國內企業及保守勢力反彈，或出現

漂綠（Greenwash）企業誇大其推動環保措

施等考驗，但在全球政府逐漸提高ESG投資

標準、加強相關金融法令規範，加上金融業

者也將氣候變遷視為經營風險，仍無法大幅

度扭轉此趨勢。此外，美國證券交易委員會

（The U.S. Security and Exchange Commis-

sion；SEC）已於2022年3月擬定草案，要

求上市企業必須於年度財務報告當中，揭露

其溫室氣體排放和其他與氣候變遷風險的資

訊，並且需揭露管理氣候風險治理流程與架

構，同時也對於未遵守相關規範之金融業者

處以百萬美元之罰款，展現其對於淨零排放

的決心，加大企業對於環境保護、減少碳排

放的責任。

與ESG期貨商品一樣屬於綠色金融的碳

權期貨，儘管臺灣涉及碳定價、碳排放限制

分配、減碳等法規尚未明確訂定，也無碳權

相關可交易之期現商品，導致碳權期貨討論

度遠低於ESG期貨，不過碳權期貨於國際市

場已行之多年，源自於1997年各國簽訂京都

議定書（Kyoto Protocol）後，制定溫室氣

體減量目標，也因此建立起碳排放交易，若

企業實際碳排放量未達上限，可將未使用的

碳排放額度出售給其他企業，反之超過企業

碳排放量，亦可購買碳排放量權力，其會受

到經濟成長、季節氣候、相關商品影響，故

亦會產生企業對於碳權的避險需求，約於

2005年歐美碳權期貨陸續推出，作為碳權

現貨價格避險最重要之工具，在2021年12

月當月碳權期貨與選擇權交易量更是創下近

年新高（如圖4）；另外一方面，全球最熱

 圖 3、全球前十大 ESG期貨 資料來源：美國期貨業協會（FIA）
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門的碳權期貨商品－洲際交易所（Intercon-

tiental Exchange；ICE）所推出之碳排放權

（EUA）期貨，不僅交易量維持成長趨勢，

期貨價格也持續創下新高，意謂著無論成功

減碳或超過排放量之企業對於碳排放限制控

管需求越來越大，亦可吸引更多投資人加入

碳權市場交易。

臺灣綠色金融發展概況

隨著國際注重氣候變遷所帶來的衝擊，

不僅造成資源、糧食危機，或者危及生命安

全，將會間接影響金融業穩定性，加上金融

業作為推動的重要角色，可透過資金來輔助

永續經濟發展及落實ESG措施，金融監督管

理委員因此分別於2017年、2020年推出「綠

色金融行動方案 1.0」及「綠色金融行動方

案2.0」，從方案1.0著重於鼓勵金融業對於

綠能產業的投融資、輔助綠能產業發展，至

方案2.0增加社會責任及公司治理，擴展永續

經營概念，漸進式增加金融業者推動永續發

展之責任。

2022年金融監督管理委員會也為了輔助

達成2050年淨零排放目標，再次推出「綠色

金融行動方案 3.0」（如圖5），其中涵蓋五

大推動重點：(1)布局（Deployment）：藉由

金融業了解自身及投融資組合碳排放情況，

規劃中長期減碳目標，並評估及辨識氣候變

遷對於金融業和整體市場帶來的衝擊，制定

策略因應。(2)資金（Funding）：鼓勵企業

擬訂轉型，鼓勵金融業納入投融資決策參

考，將資金持續投入綠色及永續發展領域。

(3)資料（Data）：整合及優化氣候變遷及

ESG資訊及數據，以利於金融業進行分析與

運用，推動永續金融。(4)培力（Empower-

ment）：強化金融業訓練及永續人才培育，

將永續金融落實於金融業組織，進而擴展到

企業、產業及整體社會。(5)生態系（Eco-

system）：促進金融業之間合作、審視氣候

變遷及ESG相關風險，並持續推動金融科技

於綠色金融創新運用，以達到完善永續金融

生態系。上述五大推動重點，希望藉由強化

金融業的角色、對於投融資部位的盤查對風

險與商機的評估及策略規劃，驅

動企業低碳轉型、揭露氣候相關

資訊，強化企業對於氣候變遷的

危機意識，進而推動轉型至低碳

或零碳經濟，最終達成「整合金

融資源，支持淨零轉型」願景。

 證券期貨投資領域依循「綠

色金融行動方案」，推動綠色

金融投資商品，按2017年由富

時羅素（FTSE Russell）與臺灣

指數公司共同編製，國內推出
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 圖 4、碳排放量期貨量     資料來源：美國期貨業協會（FIA）
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首檔綠色股票指數－臺灣永續指數（FTS-

E4GOOD），其後投信業者也跟進推出永續

相關ETF產品，永續相關投資商品在臺灣逐

漸被重視，並且考量期貨避險需求、商品多

樣化，於2020年推出臺灣指數公司臺灣永

續指數期貨（E4F），來滿足避險和交易需

求，2021年及2022年分別交易量約1.9萬口及

1.2萬口。另外一方面，臺灣期交所於2021年

推動修訂「期貨商公司治理實務守則」，增

訂股本達20億元以上，或為公開發行公司且

為金控體系下之期貨商每年應編製前一年度

之永續報告書，以及中華民國期貨業商業同

業公會修訂「會員自律公約」，要求期貨商

執行投資時，宜納入ESG責任投資考量，並

考量被投資標的之公司治理情形等，呼應著

「綠色金融行動方案3.0」推動，期貨業者也

須盡全力投入發展。

結論

面對氣候變遷所帶來的影響，以及經濟

發展的考量下，雖然無法立即解決或大幅

降低氣候變遷所帶來的

災害和風險，也非單一

國家可以改變情勢，不

過臺灣身為全球的一份

子，亦需於2030年前加

大漸少碳排放速度，抑

制全球平均升溫控制在

攝氏1.5度以下，從推動

綠色金融行動方案1.0至

3.0，已邁入第七年，在採漸進式引領金融業

者關注氣候變遷所帶來的衝擊，以及輔助金

融業者掌握自身、投融資企業所影響的碳排

放，建立數據及資訊來輔助決策和運用，同

時也推出相關規範要求金融業者，依循ESG

投資方針和措施，以及各國陸續推動上市櫃

公司對於碳排放數據及政策揭露，亦可讓企

業檢視從原料生產到銷售過程，是否有符合

減碳標準，並且讓投資人更能清楚掌握其所

投資之公司或商品是否屬於綠色金融，將有

助於擴大綠色金融規模。

期許臺灣期貨市場綠色金融商品更加豐

富，例如完善臺灣碳定價、碳排放措施，建

立碳權期貨交易商品，限制企業碳排放上

限，如有剩餘之碳排放可釋出給予所需之企

業，有效控管碳排放問題，亦或者可參考芝

加哥商品期貨交易所集團（CME Group）推

出如水期貨、全球碳排放冲銷期貨等商品服

務，讓臺灣整體綠色金融投資環境變得更

好，完善永續金融生態系，2050年前達成淨

零排放。 

整合金融資源，支持淨零轉型

推動
面向

1. 協力合作深化永續發展及達成淨零目標
2. 揭露碳排資訊，從投融資推動整體產業減碳
3. 整合資料及數據以強化氣候韌性與因應風險之能力

核心
策略

願景

佈局 資金 資料 培力 生態系

1

3

5

圖 5、綠色金融行動方案 3.0之願景、核心策略及推動面向
資料來源：金融監督管理委員會（FSC）
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