
 

 
 

中華民國期貨業商業同業公會 110 年度委託研究計畫 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

期貨市場秩序維持與交易人權益保護之研究 

 

 

 

 
計畫主持人：卓俊雄教授 

(東海大學法律學院院長/企業法制中心主任) 

協同主持人：許世昌律師 

研究助理：郭品秀 

受委託單位：東海大學 

 

 
 

 

中華民國 111 年 10 月 

 

期貨研究叢書 039 



���

������	
	�	�
������������������������ !"�#��$����%&'(�)*+�������������%&,��-./01234567897::;<=	8>�?,@A�B�,��-CDE9F���GH-IJK�L��MN-4567�� � � � � � � OOO P Q R ST U�� �



���

��������	
���



















































































































������������������





























































































������������� !"�
























































































�����������������#$�












































































�%��&������'()*+�






















































































�,-��&��./0123�











































































































��4�����./015()�6�






















































































��4�������./012378���










































































�����&��9�:;<�






































































































�=>��?����./0123@A�


















































































�4-��B��CD�


















































































































�����?��EFG���















































































































��%�������EFGHI�






























































































��%���������EFGDJ�






















































































�>-��&��9�:;<�






































































































�>K��?������EFGLM�






















































































�%K��B��CD�


















































































































�K,��B��NOPQ���











































































































�K-�����NOPQ5()HI�






















































































�K-�������NOPQ ;RST�














































































�K=��&��9�:;<�






































































































�K>��?��NOPQ;R+U�
























































































�,V,��B��CD�
















































































































�,V���W������XYZ��[\]^_ `a�





























































�,V4�����V-V�bc���































































































�,V4�����defghijk�
























































































�,V>��&��lmnA�








































































































�,����?��CD�
















































































































�,�K��o��Dp�

























































































































�,=,��� �



���

� �������	
��
 	� 	��������������������
 	� ��� !�" �#�$���%&�'()*+,-./0123456789	
��
 	� ��:�'(�;�12<=>?�"@A�%BC'(��D EFGHIJKLM�NO,'(PQRSTUVW�CX'(YZPS'(��D[FGRSTU�\H]^�;_12=`abcd�ef1��;_ghi^jklm12[=`abc�%nop�;12qr5LMst8uvpwxp�^12=`vy�\�;_zEvyugxy{|�}~~�e�w&�'()*�����%'(��D��������u����8:�K�����a�����A��N��'(�[�F��i�F����� ¡���2d�¢£{|¤¥¦�§]�¨� ©ª«¬­®¯�° RSTU��±¨²³TU��D´FFG±¨µ'(¶�·�[¸�y¹º���D»¼e½FG±¨I¾ 	
��
 	� ��]�° RSTU[¿ÀÁÂÃ¦	§̈ ²³° Ä�;ÅÆÇ­ÈÉ��Ã¦Ê§+�Ë­ÌÍÎÏÐÑÅÒÓÔ[ÁÂLÕÖÃ¦×§¨²³° �� ØÏGÙ[¡�Ã¦�§̈ ²³° �F����Ã¦�§����������������������������������������������������¤�Ú	
�Û
Ê�$�K�����a��ÜÝÞßK�����
$
	���'(P� F � � i � F � � � � à £ [ º á â ã ä� å Ù ¥æççèéêëëìììíîéïíðñòíçìëïæëæñóôíõéèö÷øùÛ�úèûüôýçèûçæù
#	úóï�éçñó÷�ôùýôìé�ò÷ôìíõéèúøûçûéôüýñù	
�Û
Ê
$


×úûè�÷éçøýùñ�ùýôìé#ñ�ùó��ç÷é÷çô#ñ�ùïæ÷ýôéô#ñ�ùûè�üññç#ñùîéï#ïùçìúøçû��ôùÑôìé8�



���

������	
��
��������������
������� !"
#$%&'(�)*+,-��.�������
*+/0012345&
678�9��:�����+;<=>?��+;@6
A�B�CDEF��
G��4H3�IJK�LMNO�P
QRSTUM��VWX��YTR�Z[\&]�
]�^_`abc�d�eRHNUf&M+g��hiVjkd.l jm nopqr5&stuvwxPyz
*+/0{|}~�����W�po��6�e������� $W��WX,-�������w��
������V��e�3���}a��:n���x��j� ¡h¢=£¤��VW,¥¦4Gr���§¨©V¥ª
M5&s�tu�WX*/01{|+g
U«¬&­�g
�� dk���hiV��=3®n.���®�����¯°�=3 nn��4 d�����V ®.��
±3 ².j��K�³´� jkd.l kjm kno��µ¶·¸a¹
��Vs�tur���ºvw�P
»¼½¾����µ¶@¿ÀÁa
Y�ÂÃ�PÄÅÆÇ¡ÀÈ
½¾QRST4YTÉÊËÌÍ´NO�PÎÏÐÑ��µ�������������������������������������������������b�Òjkd:l�m�oeÓÔÕR�Ö×H�ØÙÚeRHÍ´dk�ljmno��V* + / 0 4 * + Û � « � { | 
 � g ^ _ Ü
 Ý Þ cßààáâãääåååæçâèæéêëæàåäèßäßêìíæîâáïðñò:nóáôõíöàáôàßòk÷jóìèøâàêìðùíòöíåâúëðíåæîâáóñôàôâíõöêòjkd:k�k�kkk®óôáûðâàñöòêøòöíåâ÷êøòìøûàðâðàí÷êøòèßðöíâí÷êøòôáúõêêà÷êòçâè÷èòàåóñàôüûíòýíåâK�



���

������	
��
����������������
�� !"#$
%&'()*�+
,-./0123452678�379:�49;<7=>:?@ABCDEFGHIJKLMNOP
-/QJRSTUVWXYZ[\N��
]%01^_`a@bcde��Jfghi�O
�jVWk��lm�nJZoVWXY\N
pqrVWXYE�as"�� �



���

� �� �������	
��
������� ��������������� !�"#$�%&�"#$�'��($)*+,%-)./012345%6&�($78'9�:;<=>?@%A'BCD��EFGHI� ��J����%&�
�K$L'HM�N�45%6OP���QRSTA��45UV�W���45��KXYZ[\�']^%_�`WXYa�bc:defghijk%Z[\lmA'0n)*+,%opqrstu��v��wxdefy:z
{bM|y}~%��Z[\A'�0�5+,V&�01'�������45%�A�Z[\��45�������������������������%&���'��)+45M��% ¡��0DM45%6¢£¤��45¥V���0op¦§�¨pdefy©Bª¦«¬$:­®%¯°�±²³´µ%¶|�Z[\
·V��0©Bª«¸��%¹º»¼�½%��0¾¿ÀÁ½Â%Ãº©½³ÄÅÆÇV'ÈÉ½³ÄÅÊË%��0�������������������������������������������������U�ÌÍÎÏuÐÑÒuÐÓÔuÐYÕuÖ×ØuÍÙÚuÛÊÜuÝÞßuàáâuã}äuå�æuçÎè%½³é%�ê%ë��ì��í%îïðñ%ò�ì�V�¥�Ìóôõ%��ö÷øùúû%üý��%ë����ëí%�ñ%òëvV�



���

������	
��
������������������������� !"��	
��#$%&'()*�+,-.���/0123��4�56/0789:912;<=�>)�+?@ABCDE�>)�+FGH*�+;��IJ���KLMNOPQ;RSTU�VMWXYZ[\�]^_`�+�ab�cde���f�gh����ijkl�mno�pqrrnstuhEVvwx123gh�bypqz{|}h�~�gh��!����rrM��+��st��������}������?y)*�+gh�����w�����&'()*�+,�+;)*�+gh���123���3;gh���+,��;�m�S�+� '�+��¡WX�Z[\¢£Z¤uS¥¦�§Q��¨©B���ªE«#¬)*�+­M�¢®¯q°±²gh³¦�´µ ���¶�·y®¯q°±²gh³¦EK#¬�M²¸,�²¸,�w��¹��º»¼½o���+,B¾¿ÀÁ·B�)*�+PÂpÃE�)*deÄ)Å�¢ÆÇÈÉ/�\^7§ÊËÌÍ�Î�Ï�´µ�¹Ð�� �Ñ ��ÒÓÔÕÖ×ØÙÚÛÜÝÞ��ßÖÓàáâã\��ävÓàåæçvèJé�êëÔìíåæîï½J�ðëñ/)*;ò�������������������������������������������������D� óôõ�Ûö÷�Ûøù�ÛÔú�ûüý�óþ���_��ã��������	
��Ì��
ô��\���à��¶��¹��Ñ��������¹¶E�ª� óôõ�Ûö÷�Ûøù�ÛÔú�ûüý�óþ���_��ã��������	
��Ì��
ô��\���à��¶��¹��Ñ��������¹¶E�



���

������	
��
��������������������� !"
����#$�%&'()*�+,-.
��/012�(3456734589:�;
<=01>?@
����A�����BC���
D���EBF4G5��HIGJ����
K����LMN�OP?@>QRS�T��
�UVWXYZS[�� � �\5����]��^_�àbcd; àcad����e�fghIi$
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