
市場訊息

金融服務新格局 - 數字人民幣

大昌期貨⊙謝瑋倫

北
京冬季奧運儘管在各國外交抵制下仍

照常盛大的拉開序幕，除了選手們精

彩爭光亮眼的表現外，本次冬季奧運會同

時也是中國推行數字人民幣（E-CNY、DC/

EP）的重要舞台。

過去36年來VISA為奧運主要贊助廠

商，國際奧運委員會在1986年來一直以法

定貨幣與VISA作為奧運場館官方接受的支

付方式，然本次北京冬季奧運因新冠肺炎

（COVID-19）疫情影響，賽場周邊採取封

閉式的閉環管理模式，閉環範圍內除了人民

幣以外只可以使用VISA簽帳服務，中國常

用的支付寶與微信支付皆無法於奧運賽場設

置的閉環體系內營運。

數字人民幣屬於中國法定貨幣之一，在

沒有其他行動支付情況下，數字人民幣結合

了現鈔與行動支付的特點成為中國在冬季奧

運賽場主推的支付方式，解決短期到中國的

境外人士支付難題，新型態的支付方式打破

了VISA在奧運賽場周邊長年壟斷的狀況。

全球關注的奧運賽事，聚集著各國選手與國

際媒體，賽場周邊成為數字人民幣走向國際

化測試的一大佳機。

數字貨幣的神秘面紗

中國在現階段為數字法定貨幣邁向新里

程的代表，中國人民銀行是全世界第一家發

行數字貨幣的官方機構，數字人民幣與人民

幣現鈔一樣是官方所發行的法定貨幣，兩者

所代表的價值、功能與屬性同等，不同的是

數字人民幣是為了以數位經濟發展提供通用

性的貨幣，以中國人民銀行為中心並向指定

商業銀行發放，再由商業銀行提供一般民眾

流通使用與兌換。

數字人民幣使用上與中國目前流行的支

付寶與微信等電子支付工具相似，但存在著

以下差異：

1. 數字人民幣為央行發行的國家法定貨幣，

是安全等級最高的資產。

國際脈動
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2. 數字人民幣跟現鈔一樣本身即具有價值特

徵，可以在不依賴銀行帳戶的前提下進行

價值轉移並支持離線交易，過程跟直接現

鈔交易相似，有支付即結算的特性。

3. 數字人民幣支持可控式匿名，無需像電子

支付平台必需提供個人資料給第三方電子

支付業者，有利於保護個人隱私及用戶信

息安全。

在國際數字貨幣的發展上，中國為世界

首發，無疑比美國領先。早在2020年8月，

中國已為數字人民幣進行大規模正式上線測

試，美國在看到中國的發展後，遲遲拖到

2022年1月才終於踏出關鍵一步，由聯準會

（FED）發表各界關注多時的數字貨幣相關

報告（Money and Payments：The U.S.Dollar 

in the Age of Digital Transformation），內容

提到當各國紛紛推出數字貨幣威脅著美元，

美國應與時俱進地發展數字貨幣，可鞏固美

元的國際主導地位。然美國人民使用行動支

付的習慣尚未普及，且美國各州政府政策的

推行未若中國專政體系一樣團結，要如何配

合發展數字美元比起中國，恐怕更有難度。

數字人民幣的發展歷史

自2014年起中國人民銀行成立專門團隊

開始對數字貨幣發展框架、關鍵技術等問題

進行專項研究，並於2019年底起開放部分地

區試點測試使用。使用範圍不只是一般消

費，還可以繳交各種費用、繳稅以及領取補

貼，目前在上海、海南、長沙、西安、青

島、大連、深圳、蘇州、雄安新區、成都及

北京冬奧會場等地區均已開放試點營運，在

相關部門指導與推動下，並於特定試點區

域開放餐飲、美食外送、生鮮雜貨、共享單

車、叫車服務、飯店預定等消費服務，皆可

以自由使用數字人民幣支付。

為了迎接奧運做推行，近年來逐漸變成

大家習慣的行動支付也成為數字人民幣的化

身之一。初版APP於2022年1月4日於IOS與

安卓兩大行動裝置APP平台開放下載，觀光

客與境外人士透過手機即可體驗使用數字人

民幣支付，相關行動裝置軟體在短短不到兩

個星期即達到兩千萬次的下載量。中國提供

給外國選手免費的數字人民幣相關使用裝

置，奧運賽場周邊還設置了外幣兌換機，機

台並搭配8種語言顯示，接受18種外幣、169

種面值，可將外幣現鈔兌換人民幣現鈔或是

兌換數字人民幣應用錢包加值。不需要開立

中國大陸當地的銀行戶頭，只要透過境外

的銀行戶頭或是外幣現鈔即可完成兌換並使

用，大幅降低使用門檻。

數字人民幣可視芯片卡，使用上與交通卡相似，但多了小
螢幕可以即時顯示消費金額與餘額等資訊。（圖片來源：
中國金色財經）
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除了行動裝置外，還推出包含可視芯片

卡、手錶、滑雪手套等實體錢包型態，不需

透過網路，可通過藍牙與近距離無線通訊

（NFC）等方式與行動裝置進行同步歸戶，

並可配合行動裝置相關軟體進行查詢，即時

掌握帳戶最新資訊。

中國發展數字貨幣的前景

2021年3月，中國發布國民經濟和社會

發展第十四個五年規劃（下稱十四五計畫）

和2035年遠景目標綱要，內容提到將穩健數

字貨幣研發、健全市場化利率形成和傳導機

制，完善央行政策利率體系，更好發揮貸款

市場報價利率基準作用。對於數字貨幣、數

字稅等法規制定和使用上的資訊安全與數字

技術標準規畫。可以看出，數字人民幣作為

中國金融供給面改革與國內支付系統產業變

革的重要載體，已經成為中國經濟金融體制

發展創新的客觀要求。

霸權美元面臨的威脅

隨著北京冬季奧運數字貨幣的推行，可

以看出中國運用金融科技增加全球競爭力的

企圖心，也可以觀察出，中國以新式金融服

務挑戰美元霸權的念想。

雖然目前國際貿易、大宗物資、原物料

2021年五大城市政府與數字貨幣相關工作報告
城市 計劃名稱 規劃提及內容

北京 十四五計劃
建設法定數字貨幣試驗區，利用冬季奧運會場景在北京試點測試，推

動貿易金融區塊鏈的標準體系。

上海 十四五計劃 建設具有全球競爭力的金融科技中心，開展數字人民幣應用試點。

深圳 十四五計劃

開展數字貨幣研究與行動支付等創新應用，爭取建設法定數字貨幣試

驗區，推動數字人民幣國際合作和跨境使用，前瞻佈局新一代金融基

礎設施。

蘇州

十四五計劃
整合生產要素市場與制度體系建設，支持蘇州長三角數字貨幣研究院

加速發展。

蘇州市推進新型基礎

（2020-2022年）

加速法定數字貨幣試點項目，重點在數字貨幣底層技術與硬件設備研

發、應用場景測試與支付結算等領域，加快金融科技與數字貨幣技術

施建設行動方案研發，開展前沿密碼技術的創新和應用，預計 2022
年達成高度化國家級數字貨幣產業。

成都 十四五計劃
提高西部金融中心服務能力、深化法定數字貨幣和金融科技創新監管

試點。

資料來源：各地機關公開資訊
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定價以及國際通用的結算貨幣仍然是以美元

為主，然中國商務部等六個部門於2022年

1月提出，實施「區域全面經濟夥伴協定」

（RCEP）區域內貿易投資活動可使用人民

幣結算，並已針對鄰近的貿易夥伴建議或是

強制使用人民幣結算交易，以提升人民幣的

地位；而實際上對於亞洲國家使用人民幣的

交易成本，相較使用美元是更低、更方便

的，亦有助於中國企業降低匯兌成本，規避

匯率波動風險。

根據環球銀行金融電信協會（SWIFT）

公布關於全球支付貨幣金額統計資料顯示，

2022年1月，人民幣支付排名維持在全球第

四名，占比從前月的2.7%升至3.2%創下歷史

新高，但相較於美元39.9%、歐元36.6%以及

英鎊6.3%仍有很大發展空間。中國有著強大

的經濟體，若數字人民幣能夠提升在境內與

跨境支付的普及率，將對於其他強勢貨幣造

成威脅。

發展數字人民幣面臨的瓶頸與挑戰

目前數字人民幣仍是初生之犢，雖然在

各界的努力下，在部分區域已是吃喝玩樂樣

樣行，但也僅在前文提到的幾個地區開放試

點，其他區域尚未全面開放使用，其總交易

量遠遠小於中國目前常使用的支付寶與微信

支付，若沒有政策面的持續鼓勵，如提供補

助紅包，恐怕很難有誘因引導使用者放棄原

本習慣的支付方式。

而資訊安全的維護也是數字人民幣亟需

面對的課題。本次北京冬季奧運也有許多國

家因擔心造成選手個人資訊外洩，儘管中國

聲稱小額支付可匿名、大額依法可追溯，請

各界安心使用，但歐美許多國家仍要求選手

避免使用任何關於數字人民幣的支付方式。

再者，數字人民幣與比特幣等去中心化

區塊鏈貨幣不同，是建立在集中控制理念，

使用上皆會留下電子足跡，對於政府機關而

言是更容易掌握帳戶內資金流向與追蹤金錢

的使用情況，政府要查稅與實施資金凍結等

措施亦更好掌握，但使用者隱私權的保障顯

然成為數字人民幣發展的嚴峻挑戰。另一方

面，境外企業跨境數字人民幣收支與結匯實

務上也存有難度，中國要如何降低使用者門

檻，暫時看來還需要經過一些努力。 
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