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2019台北國際期貨論壇
暢談FinTech衍生品未來
由期貨公會主辦 產官學界齊聚一堂  
多面向剖析最新觀點

⊙蔡穎青

前言

科技改變人類的生活方式與未來，上一

世代，更造就了臺灣許多科技新貴，催生出

無數間大型上市櫃電子科技公司，並帶動臺

灣經濟與股市一波榮景。

時至今日，科技的發展，進一步深化到

以傳統、保守、穩定著稱的金融業，當科技

碰撞到金融，衍生出的FinTech，會激起什麼

樣的火花，各界都很關注。

其中，象徵熱情、積極、勇敢、快速、

智慧的期貨人，將如何看待FinTech帶給期貨

政治大學國際產學聯盟營運長王儷玲（左四起）、金管會證期局副局長張振山、期貨公會理事長糜以雍、期貨公會
國際事務委員會召集人鄭質榮、金管會金融科技中心副執行秘書胡則華等全體主講人及與談人合影。蔡穎青 /攝影。
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的無限可能？

針對這一點，由中華民國期貨業商業同

業公會主辦，政治大學國際產學聯盟、政治

大學金融科技研究中心共同協辦的「2019台

北國際期貨論壇-FinTech於衍生品市場之未

來趨勢與展望」，今年11月6日在台北福華

大飯店福華廳舉辦，吸引數百位期貨人與關

心FinTech發展的人士參與。

主辦單位期貨公會理事長糜以雍在開場

致詞時表示，過去4年以來，期貨公會分別

以原油、黃金、外匯與農糧等主題，邀請現

貨、衍生品市場之實務專家與供需面業者，

深入而廣泛地分享寶貴經驗，研討期貨業在

產業供應鏈中所扮演的角色。

糜以雍指出，今年，有鑑於金融產業積

極導入FinTech，大幅改變產品與服務的提供

方式，例如：銀行業用區塊鏈技術直接發行

信用狀，提高作業效率；投顧業推出理財機

器人，提供選股、操作建議等。因此，期貨

公會今年的論壇主軸也聚焦於FinTech如何應

用於衍生品市場，特別邀請嫻熟金融科技發

展趨勢之產、官、學界權威專家，發表心得

與意見，作為期貨業未來投入發展的借鏡。

糜以雍說，這次論壇的講員，均為各領

域一時之選的專家：包括第一場的競爭與合

作：交易所的金融科技發展面向，我們很榮

幸邀請臺灣期貨交易所副總周建隆，以交易

所的視角剖析FinTech之發展面向；第二場，

由酷奇科技執行長顧家祈，進行AI及大數據

運用於期貨交易之經驗分享；第三場請到政

大金融科技研究中心大數據分析應用實驗室

執行長林士貴教授，分享如何在衍生品市場

中運用AI執行風控作業之獨到見解。

糜以雍提到，為了表達對此一議題的重

視並畫下完美句點，期貨公會也邀請到政大

國際產學聯盟營運長、金融科技研究中心主

任（前金管會主委）王儷玲教授，擔任綜合

座談主持人，金管會金融科技中心副執行秘

書胡則華、臺灣期交所副總經理周建隆、元

大期貨總經理周筱玲、群益期貨總經理李文

柱、政治大學金融科技研究中心副主任謝明

華進行深度訪談。

「態度決定未來」，金管會證期局副局

長張振山表示，近年來，金融科技蓬勃發

展，對傳統金融業衍生性商品市場衝擊相當

大，這是任何人都沒有辦法逃避的趨勢。因

此，不論是期貨發展研討、金融相關人才培

育，都是證期局關心的議題，他也肯定期交

所、期貨公會，在面對金融科技浪潮過程

中，能夠以正確、積極的態度面對。

張振山說，金管會有兩個基本的監理原

則，就是鼓勵金融創新、維持金融穩定性。

由於在金融創新方面，背後也代表風險，因

此也要兼顧金融穩定與投資人權益。至於創

新與穩定是否有衝突，其實就像踩在衝浪板

上面，要維持平衡，就要隨時修正，與市場

一起前進。

實務上，張振山指出，金管會也推出幾

個重要措施：如有些比較單純的，不用到沙

盒，就可以申請試辦，以降低業者成本，第

二、建置金融科技新創園區，第三，開放新

創業務，如純網銀，第四是open data的大數
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據應用，第五、強化資訊安全措施。未來，

金管會將持續推動金融科技創新、並維持金

融穩定。

Open-mind

人機合作擁抱AI商機

期交所副總經理周建隆以「競爭與合

作：交易所的金融科技發展面向」為題指

出，現在面對的環境，是一個充滿威脅的環

境，如銀行怕被其他支付取代，而大家都怕

被AI取代。從交易所的角度來看，我們也經

歷過很多跨界競爭與轉型。時至今日，有些

交易所甚至已經轉型成資訊公司，也銷售有

關資訊方面的服務，成功存活過來。

對於各界要如何迎接金融科技發展，周

建隆點出，技術非常重要，但真的要引進應

用，還是有段距離，如AI要用什麼參數？高

頻交易，怎麼定義？如何讓機器讀得懂我們

的需求。同時，隨著新技術應用，投入的成

本也會更多。至於如何面對，他建議，大家

可以思考用什麼方法能最快得到技術，以及

抱著開放的心態（Open-mind）。

酷奇科技執行長顧家祈以「教Alpha Go

交易臺指期：深度學習AI交易實務分享」表

示，看到AlphaGo在圍棋上打敗人類後，認

為AI在金融市場上可能也會有一席之地，

結果發現，當時想得太簡單，因為從資料、

AI模型、計算資源等，到真的要在市場上交

易，還會懷疑這個策略到底可以用多久？不

過，三年後，當一切穩定後，他說，AI真的

可以在期貨市場有一席之地。

另一方面，對於AI會不會取代人類？顧

家祈則肯定的說，AI不會取代人類！但是，

人類如果不跟AI合作，未來被淘汰的機率會

比較大。

至於量化交易跟AI交易的最大差別？

顧家祈定義，量化交易是人用數學的方式去

寫策略，如突破時或黃金交叉時買進。反觀

AI，執行者放訊息進去，AI自己會產生交

易策略。此外，量化交易的策略不能外流，

否則對方用更快的機器，可能會影響我的獲

利。而AI因為是在非常大的資料中，找到局

部的最佳解答，所以策略更彈性，就算是自

己做出來的AI，也不會每個都一樣。

AI到底可以做到什麼？顧家祈提到，大

數據資料配上一個深度學習的AI，可能可以

做到過去不一定做得到或做得好的預測，如

短中長期價格、波動率等。在交易方面，用

AI來預測股票漲跌時，在把大盤的趨勢力道

加入後，AI的表現比想像的好，不只做多，

更看到跌的可能性，可見AI有能力分析複雜

的資訊。他也提到，實務上，AI雖然有用，

但還是需要人，人機合作才是未來AI發展的

趨勢。

政治大學金融大數據實驗室執行長林士

貴以「AI自動化風控於衍生品市場之運用」

指出，關於臺灣的衍生性商品市場，OTC衍

生性商品市場占全部衍生性商品市場超過

99%，占比非常大，所以建立完善的風險控

管非常重要。

針對風險控管，林士貴建議，首先，
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OTC的衍生性商品，期交所能夠集中結算，

這一點，期交所已經在推行集中結算的作

業。其次，從國際面來看，還有FTRB（銀

行風控的法規制度的推行），第三，業者如

果要從事有關AI自動化風控於衍生性商品之

應用時，可以在各公司的風險管理、投資部

門、智能理財部門來進行。

在AI的運用上，林士貴以四個面向分

析，對客戶，AI可以做到智能客服、分析客

戶與商品的風險等級，達到精準行銷衍生性

商品。在資產管理與風險管理，可用AI方式

投資、預警與建立風險模型（如回測、模型

驗證）、市場分析。在營運上，則可藉由AI

計算能力，大數據及數學優化的概念，協助

資本優化。在法規和監管部分，如澳洲證券

及投資委員會（ASIC）及新加坡貨幣當局

（MAS），都正在使用人工智慧進行可疑交

易識別（反洗錢、內線交易等）。

政大國際產學聯盟營運長、金融科技研究中心主任 (前金管會主委）王儷玲教授（左一），擔任綜合座談主持人，
金管會金融科技中心副執行秘書胡則華（左二起）、政治大學金融科技研究中心副主任謝明華、元大期貨總經理周
筱玲、群益期貨總經理李文柱、臺灣期交所副總經理周建隆進行深度訪談。蔡穎青 /攝影。

主持人政大國際產學聯盟營運長、金融

科技研究中心主任王儷玲表示，這次的論壇

主題是討論把FinTech導入期貨交易、衍生性

商品後，交易所、證劵期貨界能因此發展哪

些創新，推出更多應用，讓臺灣期貨市場可

以藉由FinTech，加速期貨市場的發展與演

進，創新出更好的避險工具與商品，帶給投

資人更大效益。

總結來說，就是以國際上的技術包括大

數據、AI以及區塊鏈應用，來優化交易與流

程。此外，FinTech可以留下資料、軌跡，很

多交易所甚至可因此做到異常交易監控、風

大數據、AI+區塊鏈 增加市場運作效率
FinTech優化商品 帶給投資人更大效益
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險控管與法遵，增加市場運作效率。

更重要的是，王儷玲提到，高齡社會

下，對於保險公司、長期的投資機構法人、

投資人，如何用AI、大數據做衍生性金融商

品創新，找到適合他們的商品，這點，希望

期貨公會來協助發展、優化商品，提供法人

投資的新亮點。

金管會金融科技中心副執行秘書胡則華

表示，面對金融科技，希望大家以跳脫行業

別的侷限，以使用者的角度來思考，哪些服

務更符合市場需求，這樣未來發展的空間才

會更大。以該中心所輔導的團隊為例，他們

企圖心很大，甚至想像出以一個銀行帳戶，

連結證劵帳戶，來做所有交易，包括投資

股、債、外匯、期貨、選擇權等，也可兼用

電信帳號及線上購物。

在國際上，胡則華分析，以公司別來劃

分，FinTech 的發展大致有4種型態：1、新

加入者（新創、挑戰者），2、既有金融機

構，3、大科技公司（例如電信業），4、基

礎建設提供者。

胡則華提到，金管會最近已經看到金融

機構動起來，依金融總會的調查數據指出，

2019年金融機構投入FinTech的經費是219億

元，比去年成長87%，可見金融機構已經逐

漸增加在FinTech的投資。

針對這點，胡則華說，金管會對金融業

提出三面向協助：1、研發：可投資抵減、

鼓勵金融專利及申請試辦。2、人才：提供

需求調查、培育計畫、105~107年部分特別

盈餘公積可用作員工轉型。3、投資：放寬

金融業可以100%投資金融科技公司。

元大期貨總經理周筱玲表示，迎接Fin-

Tech，臺灣還可以多做些什麼？建議在主管

機關支持的基礎下，由產業跟學界一起來辦

一些相關競賽，邀請國內外學子及優秀團隊

來臺灣參加，藉此串連金融業與新創公司。

周筱玲指出，以國外的趨勢來看，Fin-

Tech能蓬勃發展，主因是從政府到產業間的

生態鏈配套做的很好，這點，臺灣只要搭建

好平台，就有機會迎接數位轉型商機。

群益期貨總經理李文柱表示，群益期貨

已經不僅僅是傳統的期貨商，而是全方面的

IT商。除了臺灣，在香港有一家子公司、在

大陸的上海及成都也有兩家IT公司，並在香

港成功地建置自己的交易平台，可以跟客戶

對接。

李文柱提到，因為群益期貨積極投入

IT，擁有一個外匯模擬的交易系統，今年，

群益期貨也舉辦外匯新力軍的活動，提供70

至80所大專院校，大約1,400名同學，進行模

擬交易比賽，希望讓學生尚未進入社會前，

先學習到外匯的相關應用與知識，成為優秀

的外匯人才。

李文柱點出，近來最紅的就是「訂閱經

濟」、網紅，而理財類的網紅是我們目前努

力的方向。群益期貨本身具有期貨顧問跟證

劵投顧的牌照，培養出來的老師都符合法令

規定，可以暢談理財。除了理財，客戶還可

以訂閱各種指標、老師的直播，協助客戶掌

握全球訊息，同時，我們的官網已經不是靜

態呈現的，而是發展成自媒體，可以加深跟
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客戶的互動。

政治大學金融科技研究中心副主任謝明

華指出，金融科技的兩個主要技術：AI跟

區塊鏈，其實都不是新的技術，引進非常久

了，但這兩項技術，特質就是具破壞式創

新，會改變很多產業面向。其中，區塊鏈就

像基礎建設，本身不會產出什麼，但可以藉

此發展出新的經營模式與大企業。而AI，就

像智慧型手機，只要能放上去的東西，最後

都會被它影響，很多產業都因此塑造新的風

貌，AI也並非金融業獨有，很多產業都會應

用到。

謝明華說，三年前剛接觸區塊鏈時，第

一個應用就是怎麼樣可以自動化，以降低營

運成本。其次，擔保品的管理也很重要，也

可以藉由區塊鏈來處理。至於加密貨幣方

面，符合部分年輕人的投資偏好，這些新商

品，也是交易所需要放進來的金融資產。

謝明華指出，AI跟區塊鏈可望帶來很多

好處，並有機會因此實現普惠金融的理想。

期交所副總周建隆指出，資料對於Fin-

Tech很重要，而期交所有許多資料，只要業

者有需要，期交所都會協助。

在技術面上，周建隆說，期交所短期內

就將成功將系統速度提高，且具有高度穩定

性。不過，臺灣有關技術方面的研討會較

少舉辦，期交所同仁常到國外參加技術研

討會，這點如各界需要，期交所也願意搭

建平台，邀請各界的專業人士，可以在研討

會互相分享技術。另外，在法遵科技（Reg-

Tech）上面，如果有任何新創技術可以放到

市場上應用，期交所也很樂意研究相關配套

措施。

綜上所述，與會專家、代表對於臺灣

FinTech的發展，都抱持樂觀的態度。臺灣有

資源、有人才、有硬體、有政策等多面向的

優勢，相信在新的金融科技趨勢舞台上，一

定不會缺席。
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